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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui: (1) Penyertaan Modal 

Pemerintah, Kepemilikan Pemerintah, Kebijakan Dividen, dan Kinerja Keuangan 

pada Perusahaan BUMN dan BUMD yang terdaftar di BEI pada tahun 2013 – 2021, 

(2) Penyertaan Modal Pemerintah, Kepemilikan Pemerintah, dan Kebijakan 

Dividen terhadap Kinerja Keuangan secara parsial pada Perusahaan BUMN dan 

BUMD yang terdaftar di BEI pada tahun 2013 – 2021, dan (3) Penyertaan Modal 

Pemerintah, Kepemilikan Pemeritnah, dan Kebijakan Dividen terhadap Kinerja 

Keuangan secara Bersama-sama pada Perusahaan BUMN dan BUMD yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2013 – 2021. Penelitian ini menggunakan metode 

penelitian kuantitatif dan data sekunder yang diperoleh dari website resmi BEI yaitu 

www.idx.com dan website resmi masing-maisng Perusahaan berupa laporan 

keuangan tahunan periode 2013 – 2021. Teknik penarikan sampel menggunakan 

purposive sampling berdasar kriteria tertentu yang diperoleh sampel 8 perusahaan 

dari jumlah populasi sebanyak 25 perusahaan. Teknik analisis data menggunakan 

analisis data panel dengan alat bantu Eviews 12. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa: (1) Penyertaan Modal Pemerintah berpengaruh negatif terhadap Kinerja 

Keuangan, (2) Kepemilikan Pemerintah berpengaruh positif tidak signifikan 

terhadap Kinerja Keuangan, dan (3) Kebijakan Dividen berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap Kinerja Keuangan. 
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The purpose of this study was to determine: (1) State Capital Participation, 

State Ownership, Dividend Policy, and Financial Performance in State-Owned 

Enterprises and Regional-Owned Enterprises listed on the IDX in 2013 – 2021, (2) 

The effect of State Capital Participation, State Ownership, and Dividend Policy on 

Financial Performance partially in State-Owned Enterprises and Regional-Owned 

Enterprises listed on the IDX in 2013 – 2021,  and (3) The effect of State Capital 

Participation, State Ownership, and Dividend Policy on Financial Performance 

simultaneously in State-Owned Enterprises and Regional-Owned Enterprises listed 

on the IDX in 2013 – 2021. This study uses quantitative research methods and 

secondary data obtained from the official IDX website, namely the www.idx.com 

and the official website of each Company in the form of annual financial reports 

for the period 2013 – 2021. The sampling withdrawal technique used purposive 

sampling based on certain criteria which obtained a sample of 8 companies from a 

total population of 25 companies. The data analysis techniques uses panel data 

analysis with Eviews 12 tools. The results showed that: (1) State Capital 

Participation has a negative effect on Financial Performance, (2) State Ownership 

has a positive insignificant effect on Financial Performance, and (3) Dividend 

Policy has a positive insignificant effect on Financial Performance. 
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