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Pengaruh Returm On (nvestment Terhadap Divicend Payout Rato Dan Dempaknya Pada
Volume Perdagangan Ssham (Sensus pada Perusshasn LO-4S yong Tercaftar & Bursa
Efek Inconewa) (Jajang Badruzaman, Rini Suglarti)

LATAR BELAKANG PENELITIAN

Pembangunan merupakan suaty proses berkelanjutan yang meliput
mmemmﬂumwmmnWW
Jengen DALMpasi akll serta kerasama dan berbagal slemen balk Ity
masyarakal, dunia usaha dan pemerintah Dunia usaha yang semakin banyak
Dermuncuian Saam mewujudkan tuusn tarsebut. menimbulkan suaty tantangan
yang semakin kompieks dalam mempenahankan Kslangsungan hidup alas suaty
entitas perusanaan Dethagapkan dengan tingkat persaingan yang lebih kompleks
Oagl para peiaky usaha dewasa inl yang dikarenskan dunis usaha yang samann
meluss, menimbulkan susty tuntitan seOyakan-«ebyakan baik secara financul
Maupun non nanced yang lebin tepat dan sxurat. Dimana Kemampuan untuk
Dersaing dengan satu sama lainnya, sudah barang tenty menjadi hal yang akan
diadikan haragan untuk capet mencapm kineda yang sebalk-Daiknya sehingga
capal meningkatikan nilel tambah bagi para manajer. pemiilk, maupun pihak
tockalt lainnye

Decgan mensguatnya nila tamban Dagi para manajer, pemilik, maupun
PinaK =r.ai lannys maka kondisl perekonomian akan semakin membak dan
turt mendorong kemampuan perusshasn untuk menjalankan operasional
Gengan sebak-Caiknyas. Kondisl perekonomian mendorong minat investasi dan
IKhim investasi yang semakin bak

Perusabaan-perusshaan LQ45 merupskan 45 perusahaan dengan
lkuditas tnggl, yang diseleksl melalul bebermpa kriteria pemilhan Selzin
penilgian  ates lkuditas, seleks atas saham-saham  tersebut juge
meamparimbangkan kaptaisas: pasar (nia: wajsr suaty perusahaan yang diukur
cengan nilm pasar car saham yang beredar) Perusahsan-perusshaan LQ-45
dalam mengembangkan usahanya memeriukan pencanaan balk melalu sumber
imama maupun eksternal perusahaan. Sumber Internal dapat berupa depresiasi
gan leba ciahan. dan sumber dana eksternal melsiul modal pinjaman balk
jmumwmwlwmmmmm
masyarakat melaiu pasar modal

Menunst Tliptono Darmad)i dan Hendry M. Fakhruddin (2002 142)
Dividend Payout Ratio adalah persentase teftentu dan laba perusahaan yang
Gibaywrkan sebaga dividen kas kepada para pemegang saham
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Tentu saje salsh saly pertimbangan dalam pengambian keputusan
terhadap pembeglan dividend payou! ratio yatu Relun On Investment
Perusanaan-perusansan LO-45 yang selama inl sudah melaksanakan kebijakan
dividen terutama kebjakan atas dividend payout ratio, akan tetapl sampal saat inl
belum diketahul seberapa besar pengaruh Refumn On Investmen! terhacap
Dividend Payout Ratio peda perusshasn-perusahssn LQ<45 Retum On
Investment mempunyal pengaruh lerhadap Dividend Payout Ratio, sedangkan
Dwioend Payout Ralio memberikan dampak pada volume perdagangan saham

Sehubungan dengan permasalahan Ol atas maka dan ltulah penulls
rertark memilih judul “Pengaruh Returm On Investment Terhadap Dividend
Payout Ratio Dan Dampaknys Pada Volume Perdagangan Saham (Senaus
pada Perusahsan yang Termasuk LQ-45 di Bursa Efek Indonesia)”.

IDENTIFIKASI MASALAH
Bercasarkan uralan latar belakang d atas penulls mengidentifikasian
permasalahan e08gel berkul
1 Bagaimana Relumn On Investment, Dividend Pasyout Ratio, dan volume
pCsagangan saham
2 Bagaimana pengaruh Retum On Investment terhadap Dividend Payout Ratio

3 Bagaimana pengaruh Dividen Payout Ratio techadap volume perdagangan
saham

TINJAUAN PUSTAKA

Menurut Bambang Riyanto (2001:338) Refurn On Invesiment dapat di
definisikan sebagal kemampuan dan modal yang dinvestasikan dalam
kesslurunan aktive umuk menghasikan keunungan

Menurut Tiiptono Darmad)i dan Hendry M. Fakhruddin (20020 142)
Dwidend Payout Rato adalah persentase tertentu darl laba perusahaan yang
dibayarkan sebagel Gividen kas kepada pars pemegang sanam

Menurit Sapto Rahardjo (2008 154) volume perdagangan saham
adalah

*Jumiah total saham yang diperdagangkan dalam periode tententy (biasanya
kenakan harge saham dinngl kenakan volume perdagangan) *




Pengana Return m:mrmavmamtmommm
Mme(ummmMmemm
mmmmm,mmw

KERANGKA PEMIKIRAN

Analss Return On investrent ini merupakan leknik analisis keuangan
y-mmwmmwmmwwmm
keseluruhan operasl perusahaan Return Cn investment itu sendiri merupakan
wmmmmmmummmqw
mmmmmmmmmmmum
Mymmmuowwmnmwm
Keuntungan. Dengan demikian rasio In menghubungkan keuntungan yang
diperoleh dad operasl perusahaan (net Gperating income) cengan jumiah
nmvmuoknnymammmmhadmmmm
mm(mmmm.wmmmbwmmw«omnw
Profit Rate Of Returr’ atau *Oprating Esming Power’" (Munawir, 2007/88)

Menunst Bambang Riyanto (2001:338) Retun On Investment Sapat 9
cefinislkan sebagal kemampusn darl modal yang dinvestasikan dalam
WnMummmwnmmmnMn
On lnvestment yang digunakan dalam penelitian ini sdalsh

Laba Bersih
ROI & (Bambang Riyanto, 2001:338
-TonlAna J

DrvmummmhhmmnMMym
MmehmMMMndummM
bentuk persentase Wnuwmﬂmmm-kmmw
Para investor tetapl dari pihak perusahasn akan memperemah internal financial
karena memperkect laba dtahan Tetap: sebaliknys dividend payouw! ratic
mwtmmmmmmammpm
financial perusshaan semakin kust (Bass ot 2l 2002: 232)

anmmmuommmmﬁomdoumnwm:

_ Deldend gor Doare :
DPR = : e (Tliptono Darmady, 2002 142)

Secara leon pambagian dwviden memberkan sinyal positif kepaca para
Nvestor akan proapek saham karena mengindikasikan kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan keuntungan smm.mmmmp
perubahan Dwidend Payout Ratio Fenurunan payout ratio akan ditanggapi
negall karena mMengoambaan penurunan kemampuan perusahaan dalam
menghasiikan kas dan sebalknys peningkatan payou! ratlo akan ditanggapi
positf cleh irvestor
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Dengan demikian jslasish bahwa ROI mecupakan ukuran ofekifitas
perusahaan calam menghasikan keuntungan dengan memanfaatkan akiiva
mymmmm.mmwmm
perusahaan semakin balk, karena tngkat kemballan Investasi semakin besar
Retun  yang diterima investor depat berups  dividen sehingga dengan
meningkatnya ROl maka akan meningiatian Dhvidend Payout Ratlo

Dmmhmummmmm.
(vammmn)mmmnmmdmm

Volume perdagangan saham adalah tngkst aktvitas perdagangan saham
ymmmmmmmdmmmmmmmamn
jumian sanam perusahasn yang diperdagangkan dalam periode tertentu dengan
umwmmn\nwmmmmw@yw
sama.

mnsmmmm;.mmumnw
adalan

‘WWMWWMWhM(M
kenakan hargs saham diiringl kenaikan volume perdagangan) *

Cmmmmmmmmmagm
acaiah rata-rata volume Derdagangan saham 5 harl sebelum dan 5 harl setelan
torbd laporan keuangan.

HIPOTESIS

Berdasarkan kerangka pemiliran di stas. penulis merumuskan hipotesis
pensiitian yang akan diujl dalam panelitian Inl adalah sebagal berikut
1 Return On Investment (ROI) berpengaruh signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio.
2 Dwidend Payout Ratio berpengaruh signifikan terhadap volume
perdagangan sanam

METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskript! analits
Cengan pendekatan sensus

—



PmmuhRm:nOnmnumeMleRwoDmMM
VdeWWmmMmYma-mm
Efeb inconesa) (Jajang Badrnuzaman, Rinl Buglart))

OPERASIONAL VARIABEL

Vanabet-vanaoel sehubungan dengan jJudul yang disjukan yaity

Varlabel Bebas (Independent variable)

Yallu vadabel yang mempengaruhi steu yang menjadl  sebad
perubanannya alau limbulnya variabel dependen (terikat) (Sugiyono, 2008 58)
Bahkan variabel independen merupakan varibel yang keberadaannya menjadi
fakior penyebab yang dapat mempengarunl varioel iain. dalam hal ini varabal
depandennya Dalam peneiltian ini yang dijadikan varabel iIndependen yallu X =
Retum On Investment (ROV)

Retun On inveatment capat ol definisiken sebagal kemampuan dan
modal  yang dinvestasikan dalam kessluruhan aktiva untuk menghasikan
keuntungan, Dengan indikator laba bersih dan 1otal sset

Varlabel Perantara (Intervening variable)

Yaitu veriabel yang secara teoritls mempengaruhl nubungan antara
variabel ind.penden dengan variabel dependen, tetapl tidak dapaet giamat dan
diukur (Svyono, 2007 .3). Dalam hal inl terdapat setu variabel perantara yaitu

Z = Dividend Payout Ratio

Drvedend Payout Ratio adalah persentase tertentu dan laba perusanaan
yang dibayarkan sebagal dividen kas kepada pemegang saham Dengan
indikator dividend per share dan eaming per share

Divert simbol Z karena berfungsi sebegal variabel depeden saam!
menghitung pengaruh antara vatiabel X (ROY) terhadap variabel Z (Dividend
Pammw)mz.mmawmmmmhmm
antara vanabel Z (Dvidend Payout Rato) terhadap variabel Y (voluma
perdagangan saham).

Variabel Terikat (Dependent variable)

Yaltu varabel yang dipengaruhl atau yang menjadi akibal, karena
adanya vanabel bebas (Sugiyono, 2008: 58). Dalam paneiitian ini yang dijadikan
varabel dependen yaitu volume perdagangan saham adalah “Jumiah lotal
saham yang diperaagangkan dalam penode tenentu (biasanya kenaikan harga
saham aunngl kenalken volume perdagangan)” Dengan indikator rats-rata
vdmwdmmmsmmwsmmmw
kouangan

97
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PARADIGMA PENELITIAN
Maka parsgigma peneliiannya adalah:
Return On Investment Dividend Poyout Volume
x E— Ratio t—=&  Perdagangan

Gambar Paradigma Penelitian

TEKNIK ANALISIS DATA

Teknik anaiiss yang digunakan yaitu
Analisis Koefislen Korelasi (1)

Analisis Koofisien Korelasi adalah alat statistik yang dapat digunakan
untuk mangetahus derajat hubungan linker antars satu variabel dengan vanabel
min (Sullyanto, 2005:74) Detem penelitisn inl korelssi yang dicari yaitu
hubungan antara varabel X dengan 2 dan Z dengan Y. Maka derajat hubungan
ini d*_yukan oleh kosfislen korelasl yang dibitung dengan manggunakan rumus
sabagnl barkut :

r = kosfisien korslas
N = ukuran sampel

X = vatiabel independen
Y = vanabel dependen

Koefislen korelasl inl akan Desar |ika tingkat hubungan antar varabel
kuat. Demikian jka hutungan antar varabel tidak kust maka nilai r akan kect,

besamya koefisien korsiasl inl aksn dinterpretasikan pods tabel 3.2 sebegal
berikut




Pengarun Setum On investmen! Terhacap Owvidend Payout Retio Dan Dempaknys Pace
Volume Perdegangan Saham (Sensus paca Perusanasn LO-45 yang Terdaftar o Bursa
Efox Inconesa) (Jajang Sadruzaman, Rini Suglarti)

Tabel : Tingkat Kesrstan Hubungan

Interval Koefisien Tingkat Hubungan
000-0,199 Sangat Rendah
0.20 - 0.30% Rendah
0,40 -0,5%9 Secang
060-079% Kuat
0.80 - 1,000 Sangat Kust

Sumber  Sugiyono (2009:248)

Koefislen Determinasl

Koefisilen Determnasi yaitu pengkuadratan koefisien korelasl (),
digunakan untuk manentukan besamys pangaruh vanabel independen termhadap
vanabel dependen

Adapun rumus yang digunakan adalah sebegal bertkut |

Kd = (¥} x 100% (Suglyono, 2004  218)

., = koofisien determinasi
F = koafmien korelas: dikuadratican

HASIL PENELITIAN

Return On Investment (ROI) pada Perusahaan LQ4S yang terdaftar dl Bursa
Efek Indonesia

Darl hasil paneitian panuils mengenal Return On investment (RO() emiten
perusahasn LO45 yang tercaftar di Bursa Efek Indonesia. yaltu termasuk ke
dalam informasl yang disajlkan dalam publikasl laporan keuangan tahun 2008
dengan menggunakan rasio antars laba bersin dengan total asset diperoieh hasil
sebagai betikut :

Tabel: Return On Investment (ROI) Perusahaan LQ<45 Periode

Pelaporan 2008
Return On
No Nama Perusahaan Investment
(%)
1 ___Astra Agro Lestar Tok 40,35
2 Adaro Energl Thk 263
3___Aneka Tambang(Persero) Tbi 1335
4

Astra Intemasional Tk 11.38

359
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5  Bank Central Asls Tk 235
8 Bank Negars Indonesia Thk 0.81
7  Bank Rakyal indonesia (Persero) Tok 242
8 Bank Danamon Tbk 143
¥ B Intermamionsl Tox 2396
10 Bariian Laju Tanker Tk 824
11 Bank Mandr Tok 1.48
12  Bakne & Seothors Tix (82.38)
13 Bariio Pacific Tk (16.72)
14 Baknie Telkom Tk 16
15 Bumi Resocurce Tok 12.13
18  Darma Henwa Tok 197
17 Einusa Tta = 400
T 18 Bakneland Development Tok 328
19  Energl Mega Persade Thk (0.3)
20 Gudang Garam Thik 7.81
21  Hexndo Adl Perxass Tok 13,89
22  Intermational Nicke! indonesia Tok 185
23 Indolood Sukees dan Makmur 10k 281
24  lrdina Energy Tok 12.45
35 hdah Kl Pulp A Paper Tok 338
30 indocemant Tusgoal Prakarsa TOK 1547
wr Indosat Tok 3863
28 Iindo Tembang Rays Megah Tok 2359
20 Jusa Marga Thx 483
30 XKalbs Farms Tk 12,38
31 Uppo Kerawass ToK 318
32 PP London Sumatra Thk 18,85
33 Medco Enargl intermationsl Tok 14,15
34 Mitra International Resources Tbk &7
35 Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 248
36 Tembang Salu Bara Buldt Asam 27 87
37 Sampoerna Agro Tbk 20.38
38 Holcen Indonesia Thk 388
36 Semen Grasik (Porsero) Tk 238
40 Timanh Tox 232
41 Tomkomunikas indonesa Tok 11,64
42 Truba Alam Manunggal Engineering Thk (2.48)
43 Bakne Sumatra Plantation Thi 368
44  Unlied Trackoor Thix 11,65
T45  Unilever indonasia Tk 37.01

Bumbar  Laporsn RUgiLabe & Neraca 2000 (Gomn kembel)




Pengaruh Retwm On investment Tecnadep Dividend Payout Ratio Dan
vmmwmmmmmrmmm
Efer Inconesa) (Jajang Badruzaman, Rinl Buglartl)

Dividend Payout Ratio pada Perusahaan LQ4S yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia
MMmanmmleMum
ralic paca perusahaan LQ-45 yang terdsftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2008 Sebagaimana tertsra dalam tabel 4 2 sebagal berikut
Tabel : Dividend Payout Ratlo Perusahaan LQ-48 Periode Pelaporan 2008
No Nama Perusahaan ~ Dividend Payout
Ratio
(%)
1 Astra Agro Lestar) Tbk 30.23
2 Adero Energi Tok 42 54
3 Aneka Tambang(Persero) Tbk 40.07
K Astra Intemasional Tbk 38,32
- Bank Central Asa Tok 42 68
8 Bank Negara Indonesia Tok 10
7 Bank Rakyal Indonesia (Persero) Tbk 34 62
8 Bank Danamon Thk 29,65
o Bisi Intemasional Thi 0
10 Berfian Lajy Tanker Tbk 147
1 Bank Mandin Tk 34 B4
12 Bakrie & Brothers Ttk 0
1Z Banto Pacihic Tok 0
14 Bakne Telkom Thi 0
; 15 Bumi Resource Thk 13,88
18 Darma Henwa Tbk 0
17 Elnusa Tbk 20,30
18 Bakneland Development Tbk 0
16 Energi Mega Persacda Tbk 0
20 Gudang Garam Tbk 35 81
21 Hexindo Al Perkasa Tbk 3584
2 Intemational Nicke! Indonesia Tbk 23,62
23 indofood Sukses dan Makmur Tbk 399
24 indika Energy Tbk —_ 46,87
25 indah Kiat Pulp & Paper Thk 0
26 indocement Tungoal Prakarsa Thk 31.83
27 indosat Tok — 50
28 Indo Tambang Raya Megah Tbk 4812
28 Jasa Marga Tbk 49 66
30 Kalbe Farma Tbk 17,68
k) Liopo Karswach Thk 0
32 PP London Sumatrs Tbk 30.60
3 Medco Energl international Thk 16,12
34 Mitra International Resources Thik 0
35 Perusahaan Gas Negara (Persero) 151.24
Thk
36 Tambang Batu Bara Bukit Asam 0
37 Sampoema Agro Tbk 38.70

401
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40 4.00

41 T _ 5837
Truba Engineering 0
Thk

43 Bakre Plantation Tok 10.64
44 40,01

Sumber ' Financia/ Date and Ratios 2008 (diolah kembal)

Volume Perdagangan S8aham pada Perusahsan LQ-48 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesis

Dari hasi peneiitian penulis mempercieh data mengenal volume
perdagangan saham paca perusahasn LO-45 yang terdaftar dl Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2008, cengan incikator rata-rata volume perdagangan
saham 5 hari sedbelum dan § hert setslah publikas) laporan keuangan.
Sebagaimana tertera dalam tabol 4 3 sebagal berikut:

Tabel : Volume Perdegangan Sasham Perusahasn LQ-45 Periode Pelaporan
2000

Rata<ata volume perdagangan saham 8 harl
sebelum dan § hari setslah publikas! Laporan

Keusngen
1.576 800
7.026 800

08.872.800
4785 850
9§ 802 900
77.084 880
10 587.150
$ 847 100
1724 060
8815850
27.005.400
3388 900
5085250

136.306 850

218388200

177.958 300

F

113131
!

£

lao.ulopbuu..

@
>

-a
-e

s e
BEEFRE

-
>

-t
o

——
d




Pengaruh Return On investrnent Terhadap Dividend Payout Reto Dan Dempaknya Pada
Volume Perdagangan Saham (Sensus pada Perusanasn LO-45 yeng Tercaftar d Bursa
Efex indones:a) (Jajang Badruzamen, Rinl Suglarti)

17 ELBA 8812100
4 ELTY 159 203 800
t8 _ENRG 34 7906 550
20  GGRWM §18 300
21 HEXA 1441 250
22 INCO 18.004.150
23  INDF #1356 850
24  INDY 4474 500
25  INKP 13 078.050
26 INTP 1 630 800
27 I5AT 28 220250
28 ITMG 765 800
29 JSMR 15 114200
¥ KLBF 22 545 850
31  LPKR 20.114.200
2 LSIiP 8268 750
3 _MEDC 8 596 250
2+  MIRA 8338 750
35  POAS 77,776 800
3 PTBA 8978 850
37  SGRO 4 082 750
33 SMmCs 15.887.500
38 SMGR 1920850
40  TINS 42271200
41  TLKM 10 871 000
42 TRUB 78955850
4)  UNEP 92678250
44 LUNTR 10.436.050

UNVR 12786700

a8
Sumber - Histoncal Stock 21 Desember 2008-15 Jenuan 2009 (diclah kembal)
PEMBAHASAN

Return On investment pada Perusahaan LQ-<4S yang Terdaftar dl Bursa Efek
Indonesia

Darnt hasil penelitian penulis tentang Retum On Investment (ROI)
perusahaan LO-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesis (tabel 4.1) di atas




Jurnal Ahunans Yor & Nomor 1, Jasuen - Ju 3010

dapat dikelshul bahwa tingkat Retum On Investment (ROI) yang dicapat dar
MMNMWWMMLOASM
lerdaftar di Bursa Efex Indonesis berkisar antars -82 38% sampa dengan
40.35%. Inl menunjukan bahwa tngkat Retum On investment (ROI) perusahaan
WMMMMManwml
SamMpal perusahaan yang membeckan relurn yang rendah Perusahaan yang
memiliii nilal Relum On Investment paling tinggl adalah Astra Agro Lestar Tok,
sedangksn yang memiiki niat Return On investment paling rendah adalsh
Bakrie & Brother Thi. Salah satu alasannys karena Astra Agro Lestari Tok pada
perusshaan LQ-45 tahun 2008 mempunysl labs bersin yang lebih tingg
dibandingkan dengan Bakne & Brother Tbk. sehingga bisa menghasikan nilal
rasio Return On Investment lebih tingg!

Dividend Payout Ratio pads Perusshsan LQO4S yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia

B«dmmazmamnuwmdmﬂwutm
yang didapal pads perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bumsa Efek
Indone~.s perkisar antara 0% sampal dengan 151.24%, inl menunjukian
bahwa dividend payout ratio perusahaan lersebut bervariasl Dan hasil
peneitian di atas penulis menyimpulkan darn 45 perusahaan yang masuk
pada Indeks LQ-45 pada tahun 2008, sebanyak 32 perusahaan
membagikan dividen dan 13 perusahaan yang tidak membagikan dividen.
Adapun besamya tingkat pembagian dividen perusahaan LGO-45 acalah
tidak sama Hal tersebut tergantung pada kebijakan Rapat Umum
Pemegang Saham (RUPS). Perusahaan yang memiliki dividend payout
ratio yang paling tinggl adalah Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk
(PGAS) sebesar 151.24% nilal tersebut diperoleh dari membandingkan
dividend pex share sebasar Rp. 41,74 dengan eaming per share sebesar
Rp. 27,60 Dan perusahaan yang memberikan dividend payout mtio paling
kecil adalah Berllan Laju Tanker Tok (BLTA) sebesar 1.47%. nilal ini
diperoleh dari membandingkan dividend per share sebesar Rp. 5 dengan
eaming por share sebesar Rp. 330.48.




Pangarun Return On invesiment Termacap Ovicend Payout Aatio Dan Dempaknys Pads
Volume Perdagangan Ssham (Sensus pada Perusahaan LO4S yang Terdaftar ol Bursa
Efok Inconesa) (Jajang Badruzaman, Rinl Sugiarti)

Volume Perdagangan Saham pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Perusanaan yang mengalami peningkatan volume perdagangan sahamnya
edalah sebanysk 40 perusahsan yang mengalaml penurunan volume
perdagangan sahamnys adalah sebanyak 5 perusahaan Kondisl Inl
menceminkan bahwa volume perdagangan saham pada perusahaan LQ-45
yang lerdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2008 gikatakan cukup balk
Karena 40 perusahaasn dan 45 perusahaan yang dijadikan subjek penelitian
sabagian besar mengalami paningiatan voiume perdagangan saham

Pengaruh Return On investment terhadap Dividend Payout Ratio
Anallsis Koefisien Korelas!
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Gambar : Pengaruh Return On Investment Terhadap Dividend Payout Ratlo

Darl hasll perhitungan SPSS versl 16 (lampiran 1) diperoleh pangaruh
= 03271 Hal i menunukkan Dahwa btngkat keerstan hubungan yang
dissbabkan oleh refurm on investment terhadap dividend payout ratio adalsh
sebosar 0.271 stay 27,1 %. Nilai tersebut berada diantara 0,.20-0,388 yang dapat
diinat paca tadel 34 bab |||, cimana angka lersedul menunjukkan leradinya
korelasl yang rendah. Sedangkan pengaruh variabel lainnya terhadap Z divar X
adalah sebesar 0,927

Analisis Koefisien Determinasi

Koefisien determinasl (rm)® = 0,073 beranti bahwe 7.3 % veriabiltas oan
variabel Z (dvidend payout ratio) dapat dipengaruhl oleh variabel X (return on
investment), sedangkan faktor residy sebesar 82.7 % yang didugs dar faktor lain
yang tidak ditelt! penulls, yang mempengaruhi dividend payout ratio seper
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faktor likuiditas, kebutuhan dana uniuk melunasl hutang, tingkat ekspansi yang
direncanakan, faktor pengewasan, ketentusn-ketentuan darl pemarintah, dan
pajak kexayaan/penghasian can pemegang saham

Pengujian Hipotesis

Untuk mengull hipotesis atau signifikansl pangaruh refum on investment
terhadap dhvidend payout ratio diakukan dengan ujl t Berdasarkan tabel
cosfficents dengan menggunakan koefisien standar (standarcized coefficients),
nilal 1 hitung adalah 1,848 (lamprant). Sedangkan nilsi “z‘ = facoe 8daiah

sebesar 12 708 sehingga dengan kaldah keputusan terima Ho |ka -r". sis
f,, Gan wiak Ho jka 1 < -:‘r‘ staut> g, sena laraf signifixan (a) sebesar

“MMW}MMUM!.G‘GM(*WM

12,708, Sehingga nilal L. lebih kecil darl t., maks mensrima Ho atau dengan
kata lain return on investmond berpengaruh bdak significan terhadap dividend
payout ralo, Hal Ini sesus dengan peneditian lercanuiu danwa iade bersin tidak
barpenyLouh signifiken tarhadap retum on investment.

Bisa juga dengan malihat tingkat signifikans! pada kolom sig diperoleh 0,072
Dengan mengambll taraf signfian 0,05 makas pengaruh tersedut tigak signifikan,
dikatakan tdak signifikan karena nilal significansl yang diperoieh darl hasil
pernitungan sebesar 0.072 labih besar darl taraf signfiian yang ditetapkan yaitu
0.08. Dengan demikian Ho (hipotesia nol) diterima atau Ha (hipotesis aternatif)
dlolak, dengan kata lain mtumn on investment berpengaruh tidak signifikan
lernadap dividend payout ratio

Kemungkinan penyebab hipotesis ditolak yaitu Kinera perusahaan yang
kurang balk dalam hal pengembalian (refurn) investas, yang mengakibatkan
perusahaan ticak mencapatkan keuntungan berupa dividen atau caplal gain,

Berdasarkan hasl anslisis dan permbahasan dapat diketahul bahwa retum on
investment berpengaruh tidek signifikan lerhadap dividend payoul ratio pada
parusahaan LQ-<45 Hal tersebul menunjukan Dahwa untuk menIngkatkEn
Gividend payout ratio tidak hanya dengan ditentukan oleh retum on investmant
saja, tapt masin banyak fakaor lmn yang capat mempengarubl dividend payout
ratio, diantaranys seperti fakior lkuidites, kebutuhan dana untuk melunssi
hutang, tingkat ekspansl yang direncanakan, faktor pengawasan, ketentuan-




Pengaruh Retum On investment Terhadap Dividend Payout Ratic Dan Dampaknys Pada
Volume Percagangan Saham (Sensus pada Perusahaan LQ4S yang Terdaftar di Burse
Efex Indonesia) (Jajang Badruzaman, Rinl Suglart!)

ketentuan dan pemenniah, dan pajak kekaysan/penghasian Cari pemegang
saham

Pengaruh Dividend Payout Ratio Terhadap Volume Perdagangan Saham
Analisis Koefislen Korelas/
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Gambar : Pengaruh Dividend Payout Ratio Terhadap Volume
Perdagangan Saham
Ca hasil permitungan SPSS versl 16 (lampiran 2) dipercieh pengaruh
fer® 017, Hal inl menunjukkan bahwa tingkat keeratan hubungan yang
disesablan oleh ahvidend payout rato terhadap volume perdagangan saham
adalan sedcesar 0,181 stau 16,1 % Nila tersedut derada diantara 0,00-0,188
yang dapat diihat peda tabel 3.2 bab Ill, dmana angka tersebut menunjukian

lefadinya korslas: yang sangat rendah. Secangksn pengaruh vanabel lainnya
temacap Y diuar Z adalah sebesar 0.974

Koeflen Determinasi

Koefisien determinasi (1,;)" = 0.028 bararti bahwa 2.8 % variablitas dar
variabel Z (Dividend Peyout Ratio) dapat dipengaruhi oleh variabel Y (volume
Percagangan saham), secangkan faktor reskiu sebesar 87 4 % yang diduga danr
fakior luin yang tidak ditelltl panulls seperti fakior likuiditas, aspek kepercayaan,
laporan keuangan perusahaan, dan minat bell investor

Pengujian Hipotesis

Untuk menguji hipotesis atau signifikansi pangaruh return on investmant
lerhadap dividend payout ratio dilakukan dengan ujl ¢ Berdasarkan tabel
cosfficients dengan menggunakan koefisien standar (standardized coefficients),
nilwl 1 hitung adalsh -1.071 (lampiran 2). Sedangkan nilai I
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mmmmwmwwmﬁbm-q*.s!s
:S‘mmmmn-:? mn:\;‘ sona taraf signifikan (a) sebesar

5% maka Lu.e menunukkan nilal sobesar -1.071 dan "'r' menunjukkan nilm

12.706. Sehingga nilal L. labih kecll darl i, maka menerdma Ho atau dengan
kata lain dhvidend peyoul ratio berpengaruh tiosk signifikan terhadap volume
pPerdagengan saham. Hal inl noak sesus dengan penelitien terdehulu bahwa
dividend poyout ratio berpengaruh signifikan terhadap price earning ratic, hal Inf
dimungionkan perbedean veriabel pensitian terdahulu menggunakan price
QAMING ralio SeDEQS! Vanatel Y sedangkan peneiitian sekarang menggunekan
volume perdagangan saham, Salain Ity Juga bisa disebabkan adanya perbedaan
kondis! perusahaan yang djadikan subjek peneitian, dimana subjex penefitan
yang cliakukan oleh penulls yaitu perusshaan LQ-45 yanng mempunyal tingkst
liquid tinggl. Dan kebanyakan invesior yang menanamkan sahamnya peda
perusanaan LO-43 adin memin uniuk mendapatkan capial gawn

Biss jugs dongan maeiihat tingkst signifikansl pada kolom sig diperoleh
0.290. "wogan mengamtil tare’ signfiken 0,05 maka pengaruh tersebut tidak
signifikan, dikatakan voak sgnifican karena nilai signifixans! yang diperoleh dari
hasi perhitungan sabesar 0200 lebih besar dan taraf signifikan yang dtetapkan
yatu 0,05 Dengan demikian Mo (hipotesis nol) diterima stau Ha (hipotesia
altlematf) ditolak. dengan kata lsin dividend payout ratio berpengarub tidak
signifikan larhadap volume perdagangsn saham

Bercasarkan hesd snalens dan pembahasan dapat diketahul bahwa
dividend payout ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap volume perdagangan
saham  Hal tersebut menunjukken bahwa untuk  meningkatkan volume
percagangan sanam bask hanys dientukan oleh aividend payowl rahio sajs. tapi
masih banyak fakdor lsin yeng depel mempengaruhl volume perdagangan
saham. sepertl  fakior Meuiditas, aspek kepercayasn, laporan keuangan
perusahaan, dan minat bel nvesior
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bagl investor yang akan berinvestasi untuk berplkir rasional dengan melakukan
analisls sebelum membust keputusan untuk berinvestas. Tidek  hanya
melakukan analisis fundamental (Retum On investment dan Dividend Payout
Ratio) saja, tap! jugs analisls taknikalnya (harga saham, jumiah saham)

Bagl Penelit! Lain

Disarankan bag! penelltl lain dapat melakukan penelitian yang sifatnya
pengembangan dan perbakan dar pensitian inl. sehinggs dapst menambah
wawasan dan pengetahuan tentang permasalahan yang sama serta diharapkan
dapat meneltl dengan menggunakan lsporan ksuangsn yang mentah dan
perusahaan yang ditalit]
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