DAFTAR ISI

Halaman
LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING

LEMBAR PERNYATAAN ii
ABSTRACT cu.auenaennennenvinvnsrensaessansesssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans iii
ABSTRAK iv
KATA PENGANTAR....uuiiintininsissaisssissasssssssssssssssssstsssssssssassssssssssssssssssese \4
DAFTAR ISI vii
DAFTAR TABEL ...cuuoouiiiinernensnissensaissnsssessansssnssssssssssses xiii
DAFTAR GAMBAR ......cuuitierinninensinsaiseissesssissssssssssssssssssssssssesssssssssssssas Xiv
DAFTAR LAMPIRAN XV
BAB I PENDAHULUAN.....ccoiiirininsnissensaisssnssanssesssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 1
1.1  Latar Belakang Penelitian...........ccccoeeuveeviiieniieceiie e 1
1.2 Identifikasi Masalah ...........ccocoiiiiiiiiiie 10
1.3 Tujuan Penelitian.........cccccueeeivieiiiieeiiie e 10
1.4  Kegunaan Hasil Penelitian...........ccccoeevveviiiiniieinieccee e 11
1.4.1 Kegunaan TeoTitiS........cccveerrreerureerrieeiieeeiieeeseeesireesveeennns 11
1.4.2 Kegunaan PraktiS........ccccceeriieeriiieeiiie e 11
1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian ...........cccccoeiiiiiiiiiiiiiiiniciceeee, 12
1.5.1 Lokasi Penelitian..........ccocceeiiiieniiiiiiniiiiieieeeeeeeee e 12
1.5.2 Waktu Penelitian ..........ccooceeniiiiiiniiiiiecceeeeeeeeeee 12

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN
HIPOTESIS 13
2.1 Kajian Pustaka .......c.cccceeiiiiiiiiiiiiieeeee e 13

vil



2.1.1 Struktur MOdal.......oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 13

2.1.1.1 Pengertian Struktur Modal ..........cccceoerviiniinennenne 13
2.1.1.2 Komponen Struktur Modal..........ccccooveeniineniennnene 15

2.1.1.3 Faktor-faktor yang Memengaruhi Struktur Modal. 21

2.1.1.4 Pengukuran Struktur Modal.............cccceoininnnn. 26
2.1.2  Profitabilitas ........cccceverieniieiienieneeeceeee e 28
2.1.2.1 Pengertian Profitabilitas .........c..ccccevveenervieneennene 28
2.1.2.2 Pengertian Rasio Profitabilitas.........c..cccceceeneenne. 29
2.1.2.3 Manfaat Rasio Profitabilitas..........c..cccceeverinnnene. 30
2.1.2.4 Jenis-jenis Rasio Profitabilitas ..........c..cccceeuenne 32
2.1.3  Kebijakan Dividen.........ccccceeeiiriieiieniieiieeieeeeee e 34
2.1.3.1 Pengertian Dividen..........ccccoeveeriiiinieniiienienieeen. 34
2.1.3.2 Pengertian Kebijakan Dividen ..........ccccoeeeeennenee. 36
2.1.3.3 Faktor yang Memengaruhi Pembayaran Dividen. 37
2.1.3.4 Jenis-jenis Kebijakan Dividen ..........cccceeeeiennnenne. 44
2.1.3.5 Alat Ukur Kebijakan Dividen ...........ccoeeuverrennnenns 47
2.1.4  Return Saham .........ccceeieviieiiiiieniieieceecee e 49
2.1.4.1 Pengertian Return Saham..........ccccoocveverieneennnne. 49
2.1.4.2 Jenis-jenis Saham .........cccccoeeviieiiienieiciienieeieee, 50
2.1.4.3 Pengertian Return Saham..........cccccocveverieneennnnne. 51
2.1.4.4 Jenis-jenis Return Saham ..............ccoevevvieninennen. 53

2.1.4.5 Faktor-faktor yang Memengaruhi Return Saham. 56

2.1.4.6 Komponen Refurn Saham ...........c.ccoeeveeveenenennnen. 58

viil



2.1.4.7 Pengukuran Return Saham............ccccceevveenunenneen. 59

2.1.5  Penelitian Terdahulu ..........cccoooiviiniiiiniiiinee 60

2.2 Kerangka Pemikiran...........cccoceevieniieniiniieiiecie e 75

2.3 HIPOLESIS . uvietieeiiieiiieeiieiie et eeite et e sireete et e ebeessbesaaeebeessaeenseeenaeenne 80

BAB III OBJEK DAN METODE PENELITIAN.....cccceceevtiiscnnisssnncssnncssannenes 81
3.1 Objek Penelitian..........cccueeiieriieiiieniieie et 81

3.1.1 Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia.........ccccoceeveeviennenen. 81

3.2 Metode Penelitian ......c.ccocueveeviieienienieeieciesceiesecee e 84

3.2.1 Operasionalisasi Variabel..........ccccocevviieniiniiiniienieeieeeeee, 84

3.2.2 Populasi dan Sampel ..........cccoeviiiiiiiniiniieieeeee e 87

3.2.3 Jenis Sumber Data.........cccceoviriiniiiiiiiiiceeee 89

3.2.4 Teknik Pengumpulan Data..........cccoeeveviieiiieniiniieiieeieeiee 90

3.2.5 Teknik Analisis Data........ccocevieviniiniiiiniinceccceee 91

3.2.5.1 Uji Asumsi KlasiK........ccoviieiiieriiiiienieieeieee, 91

3.2.5.2 Uji Pemilihan Model Regresi Data ..........c...cc.c...... 92

3.2.5.3 Analisis Regresi Data Panel ...........cccccoceeviniininnnnn. 95

3.2.5.4 Uji HIPOtESIS..eevieeieeiieiieeieeriie ettt 96

BAB 1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 100
4.1 Hasil Penelitian ...........coceeverienienienieiieeeeeseeeeeseee e 100

4.1.1 Struktur Modal, Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan
Return Saham pada Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2018-2022.......oieeeiieeiieeeiieeere e 100

4.1.1.1 Hasil Penelitian Tentang Struktur Modal pada

Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022...100

X



4.1.1.2 Hasil Penelitian Tentang Profitabilitas pada
Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022...101

4.1.1.3 Hasil Penelitian Tentang Kebijakan Dividen pada
Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022 ...102

4.1.1.4 Hasil Penelitian Tentang Return Saham pada Sub
Sektor Kontruksi dan Bangunan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022........ 103

4.1.2 Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitasda Kebijakan Dividen
Terhadap Return Saham pada Sub Sektor Kontruksi dan
Bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2018-2022 .....c.vvieiiieeiieeiee et 104
4.1.2.1 Uji Asumsi KlasiK.......cccoeovveeeiiieiiieiiecieecee e 105
4.1.2.2 Analisis Koefisien Regresi Data Panel...................... 107
4.1.2.3 Pengujian Hipotesis .......cccceeevveeerieeeiireeieeevee e 110
4.2 Pembahasan..........cccooiiiiiiiiiiiieeeee e 112

4.2.1 Struktur Modal, Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan Return
Saham Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022................ 112

4.2.1.1 Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor
Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022.............. 113

4.2.1.2 Profitabilitas pada Perusahaan Sub Sektor
Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022.............. 117

4.2.1.3 Kebijakan Dividen pada Perusahaan Sub Sektor
Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022.............. 120

4.2.1.4 Return Saham Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2018-2022........ooocvieeeiieeiie e 123

10:



4.2.2 Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas dan Kebijakan
Dividen Terhadap Return Saham Sub Sektor Kontruksi
dan Bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2018-2022 .......oovviieeiieeeiee ettt 126

4.2.2.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Return Saham
Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2018-2022 ..ot 126

4.2.2.2 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Return Saham
Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2018-2022 ..ot 128

4.2.2.3 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Return
Saham Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2018-2022 ..ot 129

4.2.2.4 Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas dan
Kebijakan Dividen Secara Simultan Terhadap
Return Saham Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2018-2022......ccccvveviiiiieieeieeee e 130

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...uciviiicrinsensensssssississsssessssssssssssssssssssssssssnes 133
5.1 SIMPUIAN .. e 133

5.2 SATAN .. e 134
DAFTAR PUSTAKA ...uiiiiiiintiinnnticssnnicsssnessnsicsssssssssssosssssssssssssssssssssssssssess 136
LAMPIRAN-LAMPIRAN ..cocininiinnisninrisricsissesssisssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssses 142

x1



DAFTAR TABEL

Nomor Judul Halaman
2.1 Penelitian Terdahulu yang Relevan ............cccccooviieiiiiiiiiiiiinienieceee, 61
3.1 Operasionalisasi Variabel ..........ccccccerviiiiiiiiiinieiiieeeeeee e 85
3.2 Daftar Perusahaan Sub Sektor Kontruksi di Bursa Efek Indonesia......... 87
3.3 Hasil Sampling Purposive Penelitian...........c..ccceevveevieniinieenienieeeeee. 89
3.4 Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang digunakan untuk

Sampel Penelitian ...........ccocceiiiiiiiiiieececce e 89
4.1 Debt to Equity Ratio pada Sektor Kontruki dan Bangunan Periode

20182022 ..ottt ettt et ne s 101
4.2 Profitabilitas Pada Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan Yang Terdaftar

Periode 2018-2022.......oiiiiiiieeiieieeieeee et 102
4.3 Rasio Kebijakan Dividen pada Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022 .......... 103
4.4 Return Saham pada Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022 .........ccocvveeeveeeneeennns 104
4.5 Uji Multikolin@aritas. ........c.ceecuureeiuireeiieeeiee e 105
4.6 Uji HeteroskedastiSItas .......eeecuveeeriieeeiiieeeiie e e e s 106
4.7 Model Pemilihan Regresi Data Panel ...........c.ccccoeeieniiiiiieiieniecee, 107
4.8 Analisis Regrsi Data Panel ..........ccccoocieiiiiiiiiiiniieeeccee 108
4.9 R SGUATEU ... 109
o O 0 SO 112

xii



Nomor

1.1

1.2

2.1

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

DAFTAR GAMBAR

Judul Halaman
Trend Rata-rata Return Saham Sektor InfrastrukturPeriode 2018-2022. 5

Trend Rata-rata Return Saham Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan
Periode 2018-2022 ....oouiiiiiiieieeieeieee et 6

Paradigma Penelitian............coceevieriiniiiieiiiiieieieseeeeeeeee e 80
Rata-rata Rata-rata Struktur Modal Pertahun Periode 2018-2022 ....... 113

Rata-rata Struktur Modal Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan
Ban@unan...........oooiiiiiiii e 115

Rata-rata Profitabilitas Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan

Bangunan Periode 2018-2022 .........cooieiiiiiiieieeieeeieeieeee e 117
Rata-rata Profitabilitas Setiap Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan
Bangunan Periode 2018-2022 .........cooviiiiiiieeieeeiee et 119
Rata-rata Kebijakan Dividen Pertahun Periode 2018-2022 ................. 120
Rata-rata Kebijakan Dividen Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan
Bangunan Periode 2018-2022 ........c.coovieeiieiiieeiieiieeieeeeeee e 122
Rata-rata Return Saham Pertahun Periode 2018-2022..............c.c....... 124

Rata-rata Return Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan
Periode 2018-2022 .....cuoiuiiiirieiieieeicteeeeteete e 125

Xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Nomor Judul
1 Jadwal Penelitian
2 Output E-VIEWS
3 Hasil Analisis Variabel Penelitian

4 Daftar Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan

X1V



