
 

 

iii 

 

ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF INFLATION TARGETING FRAMEWORK, 

INTEREST RATES, AND MONEY SUPPLY 

ON INFLATION IN INDONESIA IN 2009-2022 

 

 

 

By: 

Hengki Pernando 

NPM. 203401163 

 

 

 

Guide I : Apip Supriadi 

Guide II : Ignatia Bintang Filia Dei Susilo 

 

 

 

This study aims to analyze the impact of the inflation targeting framework, interest 

rates, and money supply on inflation in Indonesia from 2009 to 2022. The 

methodology used is multiple linear regression with a quantitative approach, 

utilizing secondary time series data. Data analysis was performed using Eviews 12 

software. The findings indicate that the inflation targeting framework and money 

supply do not have a significant effect on inflation in Indonesia. Conversely, the 

interest rate variable has a positive and significant impact on inflation. These 

results suggest that there is a need for evaluating and adjusting monetary policies 

to better control inflation. Specifically, policymakers may need to reassess the 

effectiveness of the inflation targeting framework and consider additional or 

alternative measures to address inflationary pressures. Furthermore, the 

significant role of interest rates in influencing inflation underscores the importance 

of carefully managing interest rate policies to stabilize price levels and support 

economic stability. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflation targeting 

framework, suku bunga, dan jumlah uang beredar terhadap inflasi di Indonesia 

selama periode 2009-2022. Metode yang digunakan adalah regresi linear berganda 

dengan pendekatan kuantitatif, menggunakan data sekunder runtutan waktu (time 

series). Analisis data dilakukan menggunakan program Eviews 12. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa variabel inflation targeting framework dan jumlah uang 

beredar tidak berpengaruh signifikan terhadap inflasi di Indonesia. Sebaliknya, 

variabel suku bunga memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap inflasi. 

Temuan ini mengindikasikan perlunya evaluasi dan penyesuaian kebijakan moneter 

untuk mengendalikan inflasi secara efektif. Secara khusus, pembuat kebijakan 

mungkin perlu menilai kembali efektivitas inflation targeting framework dan 

mempertimbangkan langkah-langkah tambahan atau alternatif untuk mengatasi 

tekanan inflasi. Selain itu, peran signifikan suku bunga dalam mempengaruhi inflasi 

menyoroti pentingnya pengelolaan kebijakan suku bunga secara hati-hati untuk 

menstabilkan tingkat harga dan mendukung stabilitas ekonomi. 
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