BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang Penelitian

Dalam dunia investasi, investor memiliki tujuan utama untuk mendapatkan
return, sehingga investor membutuhkan informasi mengenai perusahaan dari
laporan keuangan. Laporan keuangan yang diterbitkan dapat memberikan
informasi mengenai kinerja perusahaan, yang dapat dianalisa dengan
menggunakan rasio keuangan yang terdapat dalam laporan keuangan tersebut.
Agar kita mengetahui apakah informasi keuangan bermanfaat dalam memprediksi
return saham di pasar modal dan kondisi masa depan perusahaan adalah dengan
cara melakukan analisis rasio keuangan. Analisis fundamental adalah usaha untuk
memperkirakan kesehatan dan prospek perusahaan, yaitu kemampuan suatu
perusahaan untuk bertumbuh dan menghasilkan laba di masa depan. Rasio
keuangan yang dipakai dalam penelitian ini antara lain mengenai Cash Ratio,
Return On Assets dan Net Profit Margin terhadap Return Saham.

Rasio Kas merupakan perbandingan antara kas dengan total hutang lancar.
Atau dapat juga dihitung dengan mengikutsertakan surat-surat berharga. Refurn
On Assets merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam memanfaatkan hartanya untuk memperoleh laba. Ner Profit
Margin merupakan rasio perbandingan antara laba bersih dengan penjualan.
Return saham adalah “Retrurn merupakan hasil yang diperoleh dari investasi.
Return dapat berupa return realisasi yang sudah terjadi atau return ekspektasi

yang belum terjadi tetapi yang diharapkan akan terjadi di masa yang akan datang”.



Cash ratio berpengaruh pada peningkatan aktiva perusahaan yang
memberikan pengaruh positif terhadap kenaikan return saham, karena dengan
adanya uang cash yang memenuhi akan mampu menjamin keuntungan untuk
investor dikemudian hari. (Dwi Prastowo, 2015:89)

Return on assets memberikan pengaruh positif terhadap return saham,
karena semakin besar harta perusahaan, akan lebih banyak perusahaan melakukan
investasi untuk kedepannya, sehingga keuntungan dari tingkat return akan
semakin meningkat dari bertambahnya harta perusahaan. (Irham, 2013:137)

Net Profit Margin memberikan pengaruh positif terhadap kenaikan return
saham, hal ini disebabkan karena penjualan merupakan aktivitas utama dari
perusahaan food and beverages. Dengan meningkatnya penjualan maka akan
berpengaruh pada peningkatan laba bersih yang berdampak pada return saham
yang dihasilkan. (Sofyan, 2010:304)

Adapun garfik penelitian yang bersumber dari rekapitulasi data panel dari

tahun 2013-2017 berdasarkan 10 perusahaan, adalah sebagai berikut:
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Gambar 1.1
Grafik Variabel Penelitian

Berdasarkan grafik di atas, terlihat bahwa CR mengalami penurunan hanya
satu tahun, namun di tahun selanjutnya CR secara konsisten mengalami

kenaikan,hal ini membuktikan bahwa dari 10 perusahaan memiliki kinerja



keuangan yang baik terutama dalam hal uang cash yang dimilikinya. Berbeda
dengan ROA selama lima tahun hanya tahun 2016 yang mengalami kenaikan
selebihnya di tahun lainnya mengalami penurunan. NPM selama 3 tahun
konsisten di angka 18%, namun di tahun 2015 dan 2017 mengalami penurunan
yang sangat fluktiatif. Terakhir return saham selama lima tahun mengalami
fluktuatif. Jadi, dari keempat variabel tersebut mengangalami fluktuasi setiap
tahunnya. Mengingat pentingnya return saham bagi investor untuk menentukan
apakah investor tersebut akan menanamkan modalnya atau tidak, serta adanya
fenomena dan kesenjangan dari hasil penelitian terdahulu.

Ketiga variabel di atas mampu untuk mempengaruhi terhadap refurn
saham. Searah dengan uraian di atas, penelitian yang penulis lakukan pada
dasarnya merujuk pada penelitian-penelitian terdahulu dari:

Ade Affinanda (2015), meneliti mengenai Analisis Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Return Saham Perusahaan Dalam Indeks LQ 45 Tahun 2010-
2013. Dengan hasil penelitian (ROA), (ROE), (GPM), (NPM), dan (DER)
mempunyai pengaruh positif terhadap return saham.

Rondowunu (2017), meneliti mengenai Pengaruh CR, NPM Dan EPS
Terhadap Return Saham Di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus pada Sub Sektor
Food and Beverages), hasil penelitian menunjukkan bahwa Secara parsial CR
tidak pengaruh terhadap harga saham. Implikasinya CR tidak berpengaruh
terhadap fluktuasi Return saham. Secara parsial NPM tidak pengaruh terhadap

Return saham.



Vera (2017), meneliti mengenai Pengaruh CR, DER, ROA dan NPM
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di
BEI (Periode 2013-2015), hasil penelitian menunjukkan (CR), (DER), (ROA) dan
(NPM) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Rerurn Saham. (CR)
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return Saham. Return On Asset
(ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham. Net Profit
Margin (NPM) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return Saham.

Lilis L (2017), meneliti mengenai Pengaruh Current Ratio dan Net Profit
Margin Terhadap Return Saham (Study Kasus pada Perusahaan Subsektor
Pertambangan Batubara, yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-
2015). Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham pada 16 perusahaan subsektor pertambangan Batubara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Net Profit Margin berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham pada 16 Perusahaan Subsektor Pertambangan Batubara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, terdapat hubungan positif antara Net
Profit Margin dengan Return Saham.

Sri Dewi A (2017), meneliti mengenai Pengaruh Net Profit Margin Dan
Likuiditas (CR) Terhadap Return Saham (Survei Pebelitian Pada Perusahaan Sub
Sektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016). Hasil
penelitian menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap
Return Saham. Terdapat Hubungan yang sedang dan bersifat positif artinya, setiap
kenaikan Net Profit Margin (NPM) maka hal tersebut akan meningkatkan Refurn

Saham dan begitupun sebaliknya. Likuiditas (CR) berpengaruh terhadap Return



Saham. Terdapat hubungan yang sedang dan bersifat positif artinya, setiap
kenaikan Likuiditas (CR) maka hal tersebut akan meningkatkan Return Saham
dan begitupun sebaliknya.

Yoga Dwi Kurnia (2015), meneliti mengenai Pengaruh Current Ratio
(CR), Net Profit Margin (NPM), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Return
Saham (Studi Kasus Perusahaan Transportasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode Tahun 2011-2016), hasil penelitian menunjukkan bahwa

Current Ratio berpengaruh negatif secara tidak signifikan serta Net Profit Margin
dan Earning Per Share berpengaruh positif secara signifikan. Selanjutnya melalui
uji F menunjukan bahwa variabel bebas secara bersama-sama berpengaruh secara
positif dan signifikan terhadap return saham.

Sri Beti K (2017), meneliti mengenai Pengaruh Current Ratio, Net Profit
Margin, Earning Per Share terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur
Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar Di BEI Tahun 2013-2015. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa CR, NPM dan EPS secara parsial memiliki
pengaruh signifikan terhadap refurn saham. Hasil uji secara simultan
menunjukkan bahwa secara simultan Current Ratio, Net Profit Margin dan
Earning Per Share memiliki pengaruh signifikan terhadap refurn saham.

Lena Antarika (2016), meneliti mengenai Analisis Pengaruh Current Ratio
(CR), Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Net Profit Margin
(NPM) Terhadap Return Saham Perusahaan Real Estate And Property Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2014, hasil penelitian

menunjukkan bahwa Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Earning Per



Share (EPS), dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham. Secara individu hanya Current Ratio (CR)
yang tidak berpengaruh terhadap refurn saham. Sedangkan Return On Assets
(ROA), Earning Per Share (EPS), dan Net Profit Margin (NPM) secara individu
berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Seto Agus Nugroho (2016), meneliti mengenai Analisis Pengaruh Net
Profit Margin (NPM), Return On Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) Terhadap
return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2011-2014. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Net
Profit Margin memiliki pengaruh pada refurn Saham perusahaan manufaktur di
BEIL Return On Asssets memiliki pengaruh pada return Saham perusahaan
manufaktur di BEL

Dwi Mechajune (2017), meneliti mengenai Pengaruh Kinerja Keuangan
Terhadap Return Saham (Studi Pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2014-2016). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ariabel Return On Equity (ROE), Earning Pershare (EPS),
Debt To Total Asset (DTA), Return on Assests Ratio (ROA), Net Profit Margin
(NPM), dan Current Ratio (CR) secara simultan berpengaruh terhadap return
saham. Return on Equity (ROE) dan Current Ratio (CR) berpengaruh tidak
signifikan terhadap return saham, sedangkan Refurn On Asset (ROA), Earning
Pershare (EPS), Debt To Total Asset (DTA) dan Net Profit Margin (NPM)

berpengaruh signifikan secara parsial terhadap return saham.



Yuda Aji Pamungkas (2016), meneliti mengenai Analisis Pengaruh
Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM),
Return On Asset (ROA) dan Total Asset Turnover (TATO) Terhadap Return
Saham. Dengan hasil penelitian hanya variabel net profit margin (NPM) yang
berpangaruh positif signifikan terhadap return saham, sedangkan variabel current
ratio (CR), debt to equity ratio (DER), return on asset (ROA) dan total asset
turnover (TATO) tidak berpengaruh terhadap return saham.

Martani (2009), Dengan judul The Effect of Financial Ratios, Firm Size,
and Cashflow from Operating Activities in the Interim Report to the Stock Return,
dengan hasil penelitian FS dan CS berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Arista, D (2012), mengenai Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi
Return Saham (Kasus pada Perusahaan Manufaktur yang Go Public di BEI
periode tahun 2005-2009), dengan hasil penelitian DER dan EPS berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Bambang Sudarso (2016), mengenai Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Return Saham Pada Perusahaan Property Dan Real Estate Yang Terdaftar Pada
Bursa Efek Indonesia Tahun 2009 S/D 2014. Dengan hasil penelitian ukuran
perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, return on asset
(ROA) berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham dan debt to
equity ratio (DER) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return saham.

Hardiningsih (2002), mengenai Pengaruh Faktor Fundamental dan Risiko

Ekonomi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan di Bursa Efek Jakarta (Studi



Kasus Basic Industry & Chemical), dengan hasil penelitian faktor fundamental:

EPS dan FS berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Tabel 1.1

Perbedaan Penelitian Terdahulu Dengan Penelitian Penulis

Peneliti,
Tahun dan
Tempat

Persamaan

Perbedaan

Hasil

Sumber

2 3

5

6

Ade Independen
Affinanda. - ROA
2015 - NPM
BEI Dependen
- Return

Saham

Independen
-  GPM
- DER
- ROE

Return On
Assets (ROA),
Return On
Equity (ROE),
Gross Profit
Margin
(GPM), Net
Profit Margin
(NPM), dan
Debt To
Equity Ratio
(DER)
mempunyai
pengaruh
positif
terhadap
return saham.
Hal ini dapat
dilihat dari
hasil
perhitungan
koefisien
korelasi
dengan
menggunakan
analisis
korelasi. Dari
hasil
perhitungan
tersebut

diperoleh nilai

koefisien
korelasi yang
positif yaitu
sebesar 0,73

Journal Of
Accounting
Volume 4,
Nomor 2, Tahun
2015, Halaman
1-11 ISSN
(Online): 2337-
3806

2

Rondowunu, Independen
2017 - CR
- NPM

Dependen

- Return

Saham

Independen
- EPS

Net Profit
Margin tidak
pengaruh
terhadap
Return saham.
Current Ratio
tidak
berpengaruh
terhadap

Jurnal Riset
Akuntansi
Going Concern
12(2), 2017,
204-212

ISSN 2113-
2114




10

fluktuasi
Return saham.
Earning Per
Share tidak
pengaruh
terhadap
Return saham.
Current Ratio
tidak
berpengaruh
terhadap
fluktuasi harga
saham.

3

Vera, 2017

Independen

CR
ROA
NPM

Dependen

Return
Saham

Independen
- DER

Current Ratio
berpengaruh
negatif dan
tidak
signifikan
terhadap
Return Saham.
Debt to Equity
Ratio
berpengaruh
negatif dan
tidak
signifikan
terhadap
Return Saham.
Return On
Asset
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
Return Saham.
Net Profit
Margin
berpengaruh
negatif dan
signifikan
terhadap
Return Saham

Jurnal EMBA
Vol.5 No.2 Juni
2017, Hal.
1813-1822
ISSN 2303-
2174

4

Lilis L, 2017
BEI

Independen

CR
NPM

Dependen

Return
Saham

Independen

Current Ratio
berpengaruh
signifikan
terhadap
Return Saham
pada 16. Net
Profit Margin
berpengaruh
signifikan
terhadap
Return Saham
terdapat
hubungan

Jurnal
Akuntansi
Vol. 1 No. 1
ISSN 2443-
1114




11

positif antara
Net Profit
Margin
dengan Return
Saham

5

Sri Dewi A, Independen Independen
2017 - CR -
BEI - NPM
Dependen
- Return
Saham

Net Profit
Margin
(NPM)
berpengaruh
terhadap
Return Saham.
Terdapat
Hubungan
yang sedang
dan bersifat
positif artinya,
setiap
kenaikan Net
Profit Margin
(NPM) maka
hal tersebut
akan
meningkatkan
Return Saham
dan begitupun
sebaliknya.
Likuiditas
(CR)
berpengaruh
terhadap
Return Saham.
Terdapat
hubungan
yang sedang
dan bersifat
positif artinya,
setiap
kenaikan
Likuiditas
(CR) maka hal
tersebut akan
meningkatkan
Return Saham
dan begitupun
sebaliknya.

Jurnal
Akuntansi
Vol. 21 No. 11
ISSN 2443-
1314

Yoga Dwi Independen Independen
Kurnia, 2015 - CR - EPS
BEI - NPM
Dependen
- Return
Saham

Current Ratio
berpengaruh
negatif secara
tidak
signifikan
serta Net
Profit Margin
dan Earning
Per Share
berpengaruh

Jurnal
Akuntansi
Vol. 21 No. 11
ISSN 2113-
1224
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positif secara
signifikan.
Selanjutnya
melalui uji F
menunjukan
bahwa
variabel bebas
secara
bersama-sama
berpengaruh
secara positif
dan signifikan
terhadap
return saham.

7

Sri Beti K, Independen Independen
2017 - CR - EPS
- NPM
Dependen
- Return

Saham

Current Ratio,
Net Profit
Margin dan
Earning Per
Share secara
parsial
memiliki
pengaruh
signifikan
terhadap
return saham.
Hasil uji
secara
simultan (uji
B
menunjukkan
bahwa secara
simultan
Current Ratio,
Net Profit
Margin dan
Earning Per
Share
memiliki
pengaruh
signifikan
terhadap
return saham

Jurnal
Akuntansi
13.1.02.01.0321

8

Lena Independen Independen
Antarika, - ROA - EPS
2016 - CR
- NPM
Dependen
- Return
Saham

Current Ratio
(CR), Return
On Assets
(ROA),
Earning Per
Share (EPS),
dan Net Profit
Margin
(NPM) secara
simultan
berpengaruh
signifikan
terhadap

Jurnal
Akuntansi
Vol. 1 No. 1
ISSN 2217-
3112
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Return Saham.
Secara

individu hanya

Current Ratio
(CR) yang
tidak
berpengaruh
terhadap
return saham.
Sedangkan
Return On
Assets (ROA),
Earning Per
Share (EPS),
dan Net Profit
Margin
(NPM) secara
individu
berpengaruh
signifikan
terhadap
return saham.

9 Seto Agus
Nugroho,
2016

Independen

- NPM

- ROA

- CR

Dependen

- Return
Saham

Independen

Net Profit
Margin
memiliki
pengaruh pada
return Saham
perusahaan
manufaktur di
BEL Return
On Asssets
memiliki
pengaruh pada
return Saham
perusahaan
manufaktur di
BEL Current
Ratio
memiliki
pengaruh pada
return Saham

Jurnal Bisnis
Vol.1. No.1

10 Dwi
Mechajune,
2017

Independen

- ROA

- NPM

- CR

Dependen

- Return
Saham

Independen

ROE
EPS

Return on
Equity (ROE)
dan Current
Ratio (CR)
berpengaruh
tidak
signifikan
terhadap
return saham,
sedangkan
Return On
Asset (ROA),
Earning
Pershare

Jurnal
Administrasi
Bisnis
(JAB)IVol. 60
No. 3 Juli 2018
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(EPS), Debt
To Total Asset
(DTA) dan Net
Profit Margin
(NPM)
berpengaruh
signifikan
secara parsial
terhadap
return saham
11 Yuda Aji Independen Independen Net profit Journal Of
Pamungkas, - ROA - DER margin yang Management
2016 - NPM - TATO berpangaruh Volume 5,
- CR positif Nomor 4, Tahun
Dependen signifikan 2016, Halaman
- Return terhadap 1-12 ISSN
Saham return saham, (Online): 2337-
sedangkan 3792
variabel
current ratio,
debt to equity
ratio, return
on asset dan
total asset
turnover tidak
berpengaruh
terhadap
return saham
12 Martani. 2009. Independen Independen Hasil Chinese
USA - FS - penelitian CR  Business
- CR dan FS Review,ISSN
Dependen berpengaruh 1537-1506,
- Return signifikan USA, Jun,Vol.8,
Saham terhadap No.6 SerNo.72).
return saham
13 Arista. 2012. Independen Independen Hasil Jurnal IImu
BEI - NPM - penelitian Manajemen dan
- EPS NPM dan EPS  Akuntansi
berpengaruh Terapan,Vol 3,
Dependen signifikan No.1, Mei.
- Return terhadap
Saham return saham
14 Bambang Independen Independen ROA Jurnal Bisnis
Sudarso. - ROA - Tingkat berpengaruh dan Ekonomi
2016. BEI suku positif (JBE), Maret
Dependen bunga signifikan 2016, Hal. 30 -
- Return - Nilai terhadap 51 Vol. 23, No.
Saham tukar return saham, 1
- Inflasi dan debt to
equity ratio
(DER)
berpengaruh
positif tidak
signifikan

terhadap
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return saham

15 Hardiningsih. =~ Independen Independen Dengan hasil Jurnal Strategi
2002. BEI - ROA - Resiko penelitian Bisnis, Vol. 8
- FS Ekonomi faktor Th. VI pp. 83-
fundamental :  96.
Dependen ROA dan FS
- Return berpengaruh
Saham signifikan
terhadap

return saham

Nadhira D Salsabila, 2019: Penelitian Penulis
Judul : Pengaruh Cash Ratio, Return On Assets dan Net Profit Margin Terhadap Return Saham

Dengan demikian tidak semua variabel Cash Ratio, Return On Assets dan
Net Profit Margin memberikan pengaruh yang sama atau konstan setiap tahunnya
terhadap Refurn Saham.

Fenomena yang terjadi adalah variabel-variabel yang mempengaruhi
Return Saham mengalami perubahan secara kenaikan dan penurunan, pada situasi
seperti itu sektor food and beverages tetap mampu mempertahankan keunngulan
bersaing masing-masing dalam meraih keuntungan dari produk yang dikenalnya,
Namun hal tersebut tidak menjadi permasalahan penelitian, perbedaan tersebut
salah satu ketertarikan peneliti untuk meneliti Return Saham dan faktor yang
diduga mempengaruhinya.

Berdasarkan uraian yang melatarbelakangi hal tersebut di atas, maka
penulis tertarik untuk melakukan penelitian tentang ‘“Pengaruh Cash Ratio,
Return On Assets Dan Net Profit Margin Terhadap Return Saham (Survey
pada Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Periode 2014-2018)”.
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1.2 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah yang akan dibahas

dalam penelitian dapat di identifikasikan sebagai berikut:

1.

Bagaimana Cash Ratio, Return On Assets, Net Profit Margin dan Return
Saham pada Sub Sektor Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018.

Bagaimana pengaruh Cash Ratio, Return On Assets Dan Net Profit Margin
terhadap Return Saham baik secara parsial dan simultan Sub Sektor
Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Periode 2014-2018.

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan

menganalisis:

1.

Cash Ratio, Return On Assets, Net Profit Margin dan Return Saham pada Sub
Sektor Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2014-2018.

Pengaruh Cash Ratio, Return On Assets Dan Net Profit Margin terhadap
Return Saham baik secara parsial dan simultan Sub Sektor Perusahaan Food

And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018.
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1.4 Kegunaan Hasil Penelitian
Hasil penelitian yang diperoleh diharapkan dapat berguna untuk
pengembangan ilmu pengetahuan dan terapan ilmu:
1. Penulis
Hasil Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan ilmu pengetahuan
dan dapat di jadikan perbandingan antara teori yang di dapat selama
perkuliahan dengan praktek yang terjadi di lapangan.
2. Bagi Investor
Investor dapat mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi return saham
sehingga informasi tersebut dapat membantu dalam pengambilan keputusan.
3. Bagi pihak lain
Hasil Penelitian ini di harapkan menjadi bahan referensi dan informasi yang
bermanfaat dan sebagai sumber pengetahuan dan bahan kepustakaan atau

sebagai bahan untuk penelitian lebih lanjut.

1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian
1.5.1 Lokasi Penelitian

Penelitian dilakukan pada perusahaan sektor food and beverages yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dimana datanya diperoleh dari Pojok Bursa

Tasikmalaya yang beralamat di jalan Siliwangi No. 21 Kota Tasikmalaya.
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1.5.2 Waktu Penelitian
Penelitian ini dilaksanakan selama 5 Bulan, dari bulan Juni 2019 sampai

dengan bulan Oktober 2019. (Terlampir)









