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ABSTRACT

This research aims to knowing Earnings Persistence, Default Risk, and Earnings
Response Coefficient and examine the influence of Earnings Persistence and
Default Risk on Earnings Response Coefficient partially and simultaneously on
healthcare sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange and Hong
Kong Stock Exchange in 2016-2018. The sampling technique used was purposive
sampling. The data analysis technique used is panel data regression. The results
showed that the Earnings Persistence and Earnings Response Coefficient had
fluctuating values while the Default Risk value fluctuated but tended to be stable.
Then for Earnings Persistence not significant negative effect on Earnings
Response Coefficient, Default Risk has a significant negative effect on Earnings
Response Coefficient, and Earnings Persistence and Default Risk together have a
significant effect on Earnings Response Coefficient.

Keywords: Earnings Persistence, Default Risk, and Earnings Response
Coefficient
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Persistensi Laba, Default Risk, dan
Koefisien Respon Laba serta meneliti pengaruh Persistensi Laba dan Default Risk
terhadap Koefisien Respon Laba secara parsial maupun bersama sama pada
perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018. Teknik pengambilan sampel yang
dilakukan yaitu purposive sampling. Teknis analisis data yang digunakan yaitu
regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Persistensi Laba dan
Koefisien Respon Laba memiliki nilai yang fluktuatif sedangkan nilai Default
Risk fluktuatif tetapi cenderung stabil. Kemudian untuk Persistensi Laba
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap Koefisien Respon Laba, Default
Risk berpengaruh negatif signifikan terhadap Koefisien Respon Laba, dan
Persistensi Laba dan Default Risk secara bersama-sama berpengaruh signifikan

terhadap Koefisien Respon Laba.

Kata Kunci : Persistensi Laba, Default Risk, Koefisien Respon Laba



KATA PENGANTAR

ann ) caa ) A aka
Assalamu’alaikum Wr.Wh.

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, karena berkat
rahmat serta karunia-Nya penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
“Pengaruh Persistensi Laba dan Default Risk terhadap Koefisien Respon
Laba (Survei pada Perusahaan Sektor Healthcare yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange Tahun 2016-2018)” . Skripsi
ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat dalam memperoleh gelar Sarjana
Akuntansi pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Siliwangi Tasikmalaya.

Pada kesempatan ini, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada
semua pihak yang telah membantu dalam menyelesaikan skripsi ini, tanpa
bimbingan dari berbagai pihak serta dukungan baik secara langsung maupun tidak
langsung skripsi ini tidak akan terwujud dengan baik. Untuk itu penulis ingin
mengucapkan terima kasih kepada:

1. Kedua orang tua saya Bapak Johan Edwar dan Ibu Ade Masturoh, serta adik
saya Meysella Maulida yang selalu memberikan kasih sayang, perhatian, do’a
dan dukungan baik secara moril maupun materiil kepada penulis.

2. Bapak Prof. Dr. H. Rudi Priyadi, Ir., M.S selaku Rektor Universitas

Siliwangi.



10.

Bapak Prof. Dr. H. Dedi Kusmayadi, S.E., M.Si., Ak., CA., CPA. selaku
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi.

Ibu R. Neneng Rina Andriani, S.E., M.M., Ak., CA. selaku Ketua Prodi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi.

Bapak H. Tedi Rustendi, S.E., M.Si., Ak., CA. selaku Dosen Wali Akuntansi
B 2016.

Bapak Dr. Jajang Badruzaman, S.E., M.Si, AK. CA. selaku Dosen
Pembimbing | yang telah memberikan bimbingan, wawasan, pengarahan dan
nasihat kepada penulis.

Bapak Rani Rahman, S.E., M.Ak. selaku Dosen Pembimbing Il yang telah
memberikan bimbingan, wawasan, pengarahan dan nasihat kepada penulis.
Seluruh Dosen Pengajar, Staff, serta karyawan di lingkungan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi yang telah banyak membantu
penulis selama menjalani perkuliahan serta membantu penulis dalam
kepeluan akademik.

Sahabat-sahabat penulis, Mita Nurlela, Risna Rachmayanti, Ratih Puspa
Dewi, Dina Apriliani Sopyan, Maya Rahmawati, dan Aam Amalia yang telah
memberikan dukungan dan terimakasih atas kebersamaannya selama di
perkuliahan.

Rekan-rekan KKN 28 Puspamukti, yang telah memberikan pengalaman
dalam melaksanakan pengabdian hidup di masyarakat dan terimakasih atas

pelajaran, kebersamaan serta kekeluargaannya.



11. Teman-teman seperjuangan penulis, Ira Melvita dan Warid Ilham Maulidin
yang sudah memberikan bantuan dan masukan, terimakasih juga atas
kebersamaaannya selama penyusunan skripsi.

12. Rekan-rekan Akuntansi 2016 yang sudah memberikan bantuan dan dukungan
kepada penulis.

13. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu baik secara
langsung maupun tidak langsung yang telah membantu penulis dalam
penyusunan skripsi ini.

Semoga Allah SWT memberikan pahala yang berlipat ganda kepada
semua pihak atas semua kebaikan dan bantuan yang telah diberikan kepada
penulis.

Wassalamu alaikum Wr. Wb

Tasikmalaya, Juli 2020

Penulis



DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN

PERNYATAAN

AB ST RACT e i

ABSTRAK e I
KATA PENGANTAR .o ii
DAFTAR IS .o vi
DAFTAR TABEL ...t X
DAFTAR GAMBAR ...t Xi
DAFTAR LAMPIRAN ....ooiiii Xii

BAB | PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian ............ccccceiiieiiiii e 1
1.2 Identifikasi Masalah ............cccoeiiiiiii 24
1.3 Tujuan Penelitian .........cccoeeiiiiiiie e 24
1.4 Kegunaan Hasil Penelitian ............cccccooiiiiiiiciie e 24
1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian ...........cccooiiiiiiiniiiiieiicc e 25

1.5.1 Lokasi Penelitian..........cccooiiiiiiiiiiiiciceeeee e 25

1.5.2 Waktu Penelitian ............cooviiiiiiiiceeee e 26

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN

HIPOTESIS
2.1 TiNJAUAN PUSEAKA .......veeiviee ettt 27
2.1.1 Persistensi Laba .........cocoveviiiiiiiiiiiiieiieee e 27
2.1.1.1 Pengertian Persistensi Laba.............cccccccovviiieiiinnnnn 27

Vi



2.1.1.2 Komponen Persistensi Laba...........c.cccoeeviiiniinnenn, 28

2.1.1.3 Tujuan Persistensi Laba ...........ccccceviiiiieniienieneee 29
2.1.1.4 Pengukuran Persistensi Laba............cccoooevivenieennennn. 30
2.1.2 Default RISK ........cieiiiiiieiiiesie e 32
2.1.2.1 Pengertian Default RisK...........cccooveiiiiiiiiiie, 32
2.1.2.2 Penyebab Default RisK...........cccoooieiiiiiii, 33
2.1.2.3 Kebijakan dan Solusi untuk Menghindari Default

RISK 1ttt ettt 34
2.1.2.4 Pengukuran Default RiSK..........cccccevviiiiiniiiniieiiee, 34
2.1.3 Koefisien Respon Laba ..........ccooviiiieiiiiiiie e 35
2.1.3.1 Pengertian Koefisien Respon Laba...........ccccccccvveinnnnn 35

2.1.3.2 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Koefisien Respon
LADA. ... 38
2.1.3.3 Pengukuran Koefisien Respon Laba...............ccccevee. 39
2.1 Kerangka PEMIKIFan ..........ccccveiiiieiiie e 42
2.2 HIPOTESIS ..ovvii ettt e e et e e s 48

BAB |1l OBJEK DAN METODE PENELITIAN

3.1 Objek PeNEILIAN .....ccvveeiiieeciie e 50
3.1.1 Bursa Efek INdONESIA .........ccoveiiiiiiiiiiieiic e, 50
3.1.2 Hong Kong Stock EXChange...........ccoovveeviee e 51

3.2 Metode Penelitian..........ooveiieiiiiiiiccc e 52
3.2.1 Operasionalisasi Variabel.............cc.cccooeeviie i 53
3.2.2 Teknik Pengumpulan Data...........ccccccovveeiiie i 54

3.2.2.1 JENIS DALA ... 54

vii



3.2.2.2 Populasi Sasaran dan Penentuan Sampel .................... 55

3.2.2.3 Prosedur Pengumpulan Data .............ccevcveiieiiieennnene 62

3.3 Model/Paradigma Penelitian............cccevieiiiiiieiiieieenec e 63
3.4 Teknis ANAliSIS DAta.........cccueeiviiiiieiiieiiie e 64
3.4.1 ASUMSH KIASIK ..o 64
3.4.2 Analisis Regresi Data Panel ............ccccoooeiiiiiiicie 67
3.4.3 Model Estimasi Data Panel .............ccccooeiiiiiiniicie 67
3.4.4 Pemilihan Model REgreSi........cccovviiiiiiiieiiiiiie e 69
3.4.5 Uji SIgNIfiKaNSI......ccveiiiiiieieeee e, 71

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
4.1 HASH PENEITIAN ... 74

4.1.1 Persistensi Laba, Default Risk, dan Koefisien Respon Laba
pada perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange tahun
2016-2018 ... .ceiieiieiieeiie ettt 74

4.1.1.1 Persistensi Laba pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018 .................... 74

4.1.1.2 Default Risk pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018 .................... 76

4.1.1.3 Koefisien Respon Laba pada perusahaan sektor
healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dan Hong Kong Stock Exchange tahun 2016-2018.... 79

4.1.2 Uji ASUMSI KIBSIK ....c.vvveeiiiieciiicciee e 82
4.2 PEMDBANASAN......oeeeeeee e 83

4.2.1 Persistensi Laba, Default Risk, dan Koefisien Respon Laba
pada perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange tahun
2016-2018.....eiiiieiiiee s 83



4.2.1.1 Persistensi Laba pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018 ....................

4.2.1.2 Default Risk pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018 ....................

4.2.1.3 Koefisien Respon Laba pada perusahaan sektor
healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dan Hong Kong Stock Exchange tahun 2016-2018....

4.2.2 Pengaruh Persistensi Laba dan Default Risk terhadap
Koefisien Respon Laba pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong Kong
Stock Exchange tahun 2016-2018...........ccccceevvieeciieeciieee,

4.2.2.1 Pengaruh Persistensi Laba terhadap Koefisien
Respon Laba pada perusahaan sektor healthcare
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong
Kong Stock Exchange tahun 2016-2018 ....................

4.2.2.2 Pengaruh Default Risk terhadap Koefisien Respon
Laba pada perusahaan sektor healthcare yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Hong Kong
Stock Exchange tahun 2016-2018 ............cccceevveenne.

4.2.2.3 Pengaruh Persistensi Laba dan Default Risk terhadap
Koefisien Respon Laba secara bersama-sama pada
perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dan Hong Kong Stock
Exchange tahun 2016-2018..........c.ccccocveevvveeviieeenen,

BAB V SIMPULAN DAN SARAN
5.1 SIMPUIAN ..
5.2 SAFAN c.oii it

DAFTAR PUSTAKA . e

87



Tabel 1.1

Tabel 3.1

Tabel 3.2

Tabel 3.3

Tabel 3.4

Tabel 3.5

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

DAFTAR TABEL

Persamaan dan perbedaan penelitian terdahulu dengan penelitian
PENUIIS ...

Operasionalisasi Variabel ...

Populasi Perusahaan Sektor Healthcare yang Terdaftar di Bursa
Efek INAONESIA ...

Populasi Perusahaan Sektor Healthcare yang Terdaftar di Hong
Kong StOCK EXCNANGE .......coiiiiiiiiiiieiee e

Sampel Penelitian Perusahaan Sektor Healthcare yang Terdaftar
di Bursa Efek INAONESIA ......coecvvveiiiieiiiee e see e

Sampel Penelitian Perusahaan Sektor Healthcare yang Terdaftar
di Hong Kong Stock EXChange...........cocvviveiiieiiiiiiesce e

Nilai Persistensi Laba Perusahaan Sektor Healthcare di Bursa
Efek Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange Tahun 2016-
20008 s

Nilai Default Risk Perusahaan Sektor Healthcare di Bursa Efek
Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange Tahun 2016-2018..........

Nilai Koefisien Respon Laba Perusahaan Sektor Healthcare di
Bursa Efek Indonesia dan Hong Kong Stock Exchange Tahun
2016-2018 .....eeiieeiiieiieeie e

OULPUL EVIBWS ..ttt



Gambar 1.1

Gambar 1.2

Gambar 2.1

Gambar 3.1

DAFTAR GAMBAR

Pergerakan Indeks Saham HSI dan THSG............ccccocevviiieiieeiinnnn 2
Kenaikan Pendapatan Alibaba Health Information Technology....... 6
Kerangka Pemikiran ...........cccooviiiieiiiiiiieiie e 48
Model/Paradigma Penelitian ...........ccccoviiiiiiiiieniicicc s 63

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Waktu Penelitian ...........ccoooveiiiiiiiiiicieeecceese e 104
Lampiran 2 Hasil Sampling ..o 105
Lampiran 3 Perhitungan Persistensi Laba............cccoocoiiiiiiiicn 110
Lampiran 4  Perhitungan Default RiSK...........ccccooiiiiiiiiii e 113
Lampiran 5 Perhitungan Koefisien Respon Laba............ccccoovvveviieeiiiineiiinnnn 116
Lampiran 6 Uji NOrmMalitas .........cccooveiiiiiiiiieiiecese e 119
Lampiran 7 Uji MUItIKOIINEAITEAS ........ceevviiiiiiiieiicce e 120
Lampiran 8  Uji HeteroSkedastiSItas ..........cccoovveiiieiiiiniee e 120
Lampiran 9  Uji ChOW .....oooiiiieiic et 121
Lampiran 10 Uji Lagrange MURIPHEr .........cocoveiiieiiee e 118

Lampiran 11 Hasil Pengolahan EViews Regresi Data Panel Common Effect

MOAEL et 123

Xii



