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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui efisiensi pasar bentuk setengah kuat
secara informasi terhadap stock split di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan studi peristiwa. Rentang
waktu studi peristiwa terdiri dari periode estimasi selama 100 hari dan periode
jendela yaitu enam hari sebelum pengumuman, hari pengumuman, dan enam hari
sesudah pengumuman. Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang melakukan stock split pada tahun 2015-
2019. Teknik sampling dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling dan
terdapat 54 perusahaan yang memenuhi Kriteria. Model perhitungan return
ekspektasian menggunakan market model. Pengujian dalam penelitian ini
menggunakan paired sample wilcoxon signed ranked test untuk menguji perbedaan
average abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman stock split dan one
sample wilcoxon signed ranked test untuk menguji kebradaan abnormal return
yang signifikan di sekitar tanggal pengumuman stock split. Hasil pengujian
menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan average abnormal return
sebelum dan sesudah pengumuman stock split, pengumuman stock split memiliki
kandungan informasi yang di tunjukan dengan adanya abnormal return yang
signifikan pada hari kedua, hari keempat dan hari kelima setelah pengumuman.
Namun pasar bereaksi lambat dan berkepanjangan terhadap pengumuman stock
split, sehingga dapat disimpulkan bahwa Bursa Efek Indonesia belum efisien
bentuk setengah kuat secara informasi terhadap stock split.
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