
vi 

 

KATA PENGANTAR 

 

 

Segala puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah 

melimpahkan rahmat dan karunia-Nya. Sholawat dan salam semoga tetap 

tercurahkan kepada baginda Nabi Muhammad Saw, sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini yang berjudul “Pengaruh Likuiditas Saham dan 

Kebijakan Dividen Terhadap Penciptaan Nilai (Value Creation)” dalam 

memenuhi salah satu syarat dalam penulisan skripsi. 

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini penulis 

banyak mendapatkan pengarahan bantuan dan dorongan dari berbagai pihak. 

Untuk itu dalam kesempatan ini penulis menyampaikan rasa terima kasih 

yang sebesar-besarnya kepada:  

1. Kedua orang tua tercinta, Ayahanda Ipul Saepul Hayat dan Ibunda Yati 

Maryati yang telah mencurahkan kasih sayang kepada penulis dan 

dengan penuh kesabaran telah mengasuh, mengasihi serta mendoakan 

dalam setiap langkah dan usaha untuk mewujudkan harapan penulis. 

2. Kakak tersayang, Hani Yuliani, S.E, Acep Muhammad Junaedi, S.M, dan 

seluruh keluarga penulis yang selalu mendukung, mendoakan, dan 

memberikan semangat terhangat bagi penulis. 

3. Bapak Prof. Dr. Ir. Rudi Priyadi, MS.  selaku Rektor Universitas 

Siliwangi. 

4. Bapak Prof. Dr. H. Dedi Kusmayadi S.E., M.Si., Ak., CA., CPA. selaku 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi sekaligus 



vii 

 

sebagai penguji I yang telah memberikan arahan dan masukan kepada 

penulis. 

5. Ibu Rd. Neneng Rina Andriani S.E., M.M., Ak., CA. selaku Ketua 

Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi 

sekaligus sebagai pembimbing II yang telah memberikan arahan serta 

bimbingan terutama ketika penyusunan skripsi ataupun selama proses 

perkuliahan. 

6. Bapak Dr. H. Jajang Badruzaman, S.E, M.Si., Ak, CA. selaku dosen 

pembimbing I yang telah memberikan arahan serta bimbingan terutama 

ketika penyusunan skripsi ataupun selama proses perkuliahan. 

7. Bapak Iwan Hermansyah, SE., M.Si., Ak, CA selaku Dosen Wali Kelas 

Akuntansi A Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Siliwangi 

angkatan 2017 . 

8. Bapak Rani Rahman, S.E., M.Ak selaku selaku penguji II yang telah 

memberikan arahan dan masukan kepada penulis. 

9. Bapak dan Ibu Dosen Universitas Siliwangi Tasikmalaya yang telah 

mengamalkan ilmunya dengan penuh kesabaran dan membimbing penulis 

dalam masa perkuliahan di Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Siliwangi. 

10. Seluruh Staf dan Karyawan Universitas Siliwangi yang telah memberikan 

berbagai disiplin ilmu dan membantu kelancaran selama penulis 

menjalani perkuliahan pada Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Siliwangi Tasikmalaya. 



viii 

 

11. Sahabat tercinta Ade Tri Nurazizah dan Nuzula Fitri Haniifah terima 

kasih telah menemani dan memberikan semangat dari awal perkuliahan 

sampai saat ini. 

12. Teman-teman seperjuangan AKUNTANSI A 2017 yang selalu saling 

mendukung dari tahap awal pertama kuliah hingga sekarang ini. 

13. Seluruh rekan kerja dari BE-HIMATANSI periode 2018/2019 dan 

periode 2019/2020, terima kasih atas dukungan dan motivasinya. 

14. Seluruh rekan jurusan Akuntansi serta semua pihak yang tidak dapat 

penulis sebutkan satu persatu yang telah membantu hingga selesainya 

skripsi ini. 

Semoga Allah SWT membalas semua kebaikan yang telah mereka 

berikan kepada penulis dengan kebaikan yang lebih besar disertai dengan 

curahan rahmat dan kasih sayang-Nya. Amin. 

 

Tasikmalaya,    Januari 2022 

 

 

Penulis 

 



ix 

 

 

DAFTAR ISI 

 

 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. i 

PERNYATAAN ................................................................................................ iii 

ABSTRACT ......................................................................................................... iv 

ABSTRAK .......................................................................................................... v 

KATA PENGANTAR ....................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ...................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL ........................................................................................... xiii 

DAFTAR GAMBAR ....................................................................................... xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xv 

BAB 1 PENDAHULUAN .............................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang Penelitian ................................................................... 1 

1.2 Identifikasi Masalah .......................................................................... 27 

1.3 Tujuan Penelitian .............................................................................. 28 

1.4 Kegunaan Hasil Penelitian ................................................................ 28 

1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian ............................................................ 29 

1.5.1 Lokasi Penelitian ......................................................................... 29 

1.5.2 Waktu Penelitian ......................................................................... 29 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN 

HIPOTESIS ....................................................................................................... 30 

2.1 Tinjauan Pustaka ............................................................................... 30 

2.1.1 Likuiditas Saham ......................................................................... 30 

2.1.1.1 Pengertian Likuiditas ........................................................... 30 

2.1.1.2 Pengertian Likuiditas Saham ............................................... 31 

2.1.1.3 Stock split ............................................................................. 33 

2.1.1.4 Pengukuran Likuiditas Saham ............................................. 35 

2.1.2 Kebijakan Dividen ...................................................................... 37 

2.1.2.1 Pengertian Dividen .............................................................. 37 

2.1.2.2 Pengertian Kebijakan Dividen ............................................. 39 



x 

 

2.1.2.3 Faktor-faktor yang mempengaruhi Kebijakan Dividen ....... 41 

2.1.2.4 Pengukuran Kebijakan Dividen ........................................... 42 

2.1.3 Penciptaan Nilai (Value Creation) .............................................. 44 

2.1.3.1 Pengertian Penciptaan Nilai (Value Creation) ..................... 44 

2.1.3.2 Nilai Pemegang Saham (Shareholder Value) ...................... 45 

2.1.3.3 Pengukuran Penciptaan Nilai (Value Creation) ................... 47 

2.1.3.3.1 Economic Value Added (EVA) ........................................ 47 

2.1.3.3.2 Market Value Added (MVA) ........................................... 51 

2.2 Kerangka Pemikiran .......................................................................... 52 

2.3 Hipotesis ............................................................................................ 57 

BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN ........................................................ 59 

3.1 Objek Penelitian ................................................................................ 59 

3.1.1 Gambaran Umum Perusahaan Perbankan ................................... 59 

3.2 Metode Penelitian.............................................................................. 63 

3.2.1 Metode Penelitian yang Digunakan ............................................ 63 

3.2.2 Operasionalisasi Variabel............................................................ 63 

3.2.3 Teknik Pengumpulan Data .......................................................... 66 

3.2.3.1 Jenis Data ............................................................................. 66 

3.2.3.2 Populasi Sasaran .................................................................. 67 

3.2.3.3 Penentuan Sampel ................................................................ 69 

3.2.3.4 Prosedur Pengumpulan Data ................................................ 70 

3.3 Model Penelitian ............................................................................... 71 

3.4 Teknik Analisis Data ......................................................................... 72 

3.4.1 Uji Asumsi Klasik ....................................................................... 73 

3.4.2 Regresi Data Panel ...................................................................... 74 

3.4.3 Uji Signifikansi ........................................................................... 78 

3.4.4 Rancangan Pengujian Hipotesis .................................................. 80 

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................ 82 

4.1 Hasil Penelitian ................................................................................. 82 



xi 

 

4.1.1 Likuiditas Saham, Kebijakan Dividen dan Penciptaan Nilai 

pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2015-2019 ................................................................... 83 

4.1.1.1  Likuiditas Saham pada perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ...................... 83 

4.1.1.2  Kebijakan Dividen pada Perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ...................... 84 

4.1.1.3  Penciptaan Nilai pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ..................................... 85 

4.1.2 Uji Asumsi Klasik ....................................................................... 86 

4.1.2.1 Uji Normalitas...................................................................... 86 

4.1.2.2 Multikolinearitas .................................................................. 87 

4.1.2.3 Uji Heteroskedastisitas ........................................................ 88 

4.1.3 Analisis Regresi Data Panel ........................................................ 89 

4.1.3.1 Pemilihan Model Estimasi Regresi Data Panel ................... 89 

4.1.3.2 Hasil Regresi Data Panel ..................................................... 90 

4.1.3.3 Koefisien Determinasi ......................................................... 91 

4.1.4 Uji Hipotesis ............................................................................... 92 

4.1.4.1 Uji Signifikasi Parsial (Uji Statistik t) ................................. 92 

4.1.4.2 Uji Signifikasi Bersama-sama (Uji Statistik F) ................... 93 

4.2 Pembahasan ....................................................................................... 94 

4.2.1 Likuiditas Saham, Kebijakan Dividen dan Penciptaan Nilai 

pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2015-2019 ................................................................... 94 

4.2.1.1 Likuiditas Saham pada Perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ...................... 94 

4.2.1.2 Kebijakan Dividen pada Perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ...................... 97 

4.2.1.3 Penciptaan Nilai pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ................................... 100 



xii 

 

4.2.2 Pengaruh Likuiditas Saham, Kebijakan Dividen dan Penciptaan 

Nilai pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2015-2019 ................................................................. 104 

4.2.2.1 Pengaruh Likuiditas Saham Secara Parsial Terhadap 

Penciptaan Nilai Pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia ..................................................... 104 

4.2.2.2 Pengaruh Kebijakan Dividen Secara Parsial terhadap 

Penciptaan Nilai Pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia ..................................................... 105 

4.2.2.3 Pengaruh Likuiditas saham dan Kebijakan Dividen secara 

Bersama-sama terhadap Penciptaan Nilai Pada Perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ............ 107 

BAB V    SIMPULAN DAN SARAN ............................................................ 109 

4.3 SIMPULAN .................................................................................... 109 

4.4 SARAN ........................................................................................... 110 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................... 112 

LAMPIRAN .................................................................................................... 116 

 

 

 



xiii 

 

DAFTAR TABEL 

 

 

No. Tabel Keterangan Hal. 

 

1. 1  Perbandingan Penelitian Terdahulu Dengan Penelitian Penulis ...... 17 

3. 1  Operasionalisasi Variabel ................................................................ 65 

3. 2          Populasi Sasaran Penelitian .............................................................. 67 

3. 3          Sampel Penelitian ............................................................................. 70 

4. 1  Likuiditas Saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di 

Bursa   Efek Indonesia 2015-2019 ................................................... 83 

4. 2  Kebijakan Dividen pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ..................................................... 84 

4. 3  Penciptaan Nilai pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ..................................................... 85 

4. 4  Hasil Uji Multikolinearitas .............................................................. 87 

4. 5   Hasil Uji Multikolinearitas .............................................................. 87 

4. 6  Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 88 

4. 7  Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 89 

 



xiv 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

 

No. Gambar Keterangan Hal. 

 

1. 1  Rata-rata harga saham Perusahaan Perbankan periode 2015-

2019 ................................................................................................. 7 

2. 1  Kerangka Pemikiran ...................................................................... 57 

3. 1 Model Penelitian ............................................................................ 72 

4. 1  Grafik rata-rata Likuiditas Saham Pada Perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ........................ 95 

4. 2  Grafik rata-rata Likuiditas Saham setiap Perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019 .............. 96 

4. 3  Grafik rata-rata Kebijakan Dividen pada Perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ..... 98 

4. 4  Grafik rata-rata Kebijakan Dividen setiap Perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-

2019 ............................................................................................... 99 

4. 5  Grafik rata-rata Penciptaan Nilai pada Perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015-2019 ..................... 101 

4. 6  Grafik rata-rata Penciptaan Nilai setiap Perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019 ........... 103 

 



xv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

 

No. Lampiran Keterangan Hal. 

 

            

1                        Jadwal Penelitian ................................................................... 116 

2                        Hasil Sampling ...................................................................... 117 

3  Perhitungan Likuiditas saham pada Perusahaan Perbankan 

yang  terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2015-2019 .... 119 

4               Perhitungan Kebijakan Dividen pada Perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

2015-2019 .............................................................................. 121 

5                Perhitungan Penciptaan Nilai pada Perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2015-2019 ..... 123 

6                        Uji Normalitas ....................................................................... 125 

7                        Uji Normalitas Setelah Transformasi Log ............................. 125 

8                        Uji Multikolinearitas ............................................................. 126 

9                        Uji Multikolinearitas Setelah Transformasi Log ................... 126 

10                      Uji Heteroskedastisitas .......................................................... 127 

11                      Uji Heteroskedastisitas setelah transformasi Log ................. 128 

12                      Uji Chow ............................................................................... 129 

13                      Uji Haustman ......................................................................... 130 

14                      Fixed Effect Model ................................................................ 131 

15                      Daftar Revisi Sidang Usulan Penelitian ................................ 132 

16                      Lembar Pengesahan Sidang Usulan Penelitian ..................... 134 

17                      Daftar Revisi Sidang Skripsi Dan Komprehensif .................. 135 

18                      Lembar Pengesahan Sidang Skripsi Dan Komprehensif ....... 137 

19                      Daftar Riwayat Hidup ........................................................... 138 

 


