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ABSTRACT 

This study aims to analyze: (1) interest rate, rupiah exchange rate, and the stock 

price at manufacturing sector companies listed on Indeks LQ45 Indonesian stock 

exchange period 2016-2020. (2) the partial effect of interest rate and  rupiah 

exchange rate on stock price at manufacturing sector companies listed on the 

Indeks LQ45 Indonesian stock exchange period 2016-2020. (3) the simultaneous 

effect of interest rate and rupiah exchange rate on the stock price at manufacturing 

sector companies listed on Indeks LQ45 the Indonesian  stock exchange period 

2016-2020. The data used is secondary data in form annual report for 2016-2020. 

The population used is manufacturing sector companies listed on Indeks LQ45 

Indonesian stock exchange period 2016-2020. Data were analysed using purposive 

sampling method. The research method used is descriptive research with a 

quantitative approach. The analysis used is panel data regression analysis with the 

Eviews 9 tool. The results of this study indicate: (1) interest rate, rupiah exchange 

rate, and stock price have fluctuatives values anally. (2) interest rate has a 

significant negative effect on the stock price, rupiah exchange rate has a negative 

effect but is not significant on the stock price. (3) interest rate and rupiah exchange 

rate simultaneously have a significant effect on the stock price. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: (1) suku bunga, nilai tukar rupiah dan 

harga saham pada perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks 

LQ45 Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. (2) pengaruh secara parsial suku 

bunga, nilai tukar rupiah terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. (3) pengaruh 

simultan suku bunga, nilai tukar rupiah terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia periode 2016-

2020. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan tahunan 

perusahaan dan data yang terdapat pada website www.bi.go.id dan www.idx.co.id. 

Populasi yang digunakan adalah perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Pengambilan 

sampel menggunakan metode purposive sampling. Metode yang digunakan dalam 

penilitian ini adalah metode deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Analisis yang 

digunakan merupakan analisis regresi data panel dengan alat bantu Eviews 9. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa (1) suku bunga, nilai tukar rupiah dan harga saham 

memiliki nilai yang fluktuatif setiap tahunnya. (2) secara parsial suku bunga 

berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham, nilai tukar rupiah 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham. (3) suku bunga dan nilai 

tukar rupiah secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 
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