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PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Penelitian

Dunia industri di era sekarang ini berkembang cukup pesat. Banyak
perusahaan yang mengalami kemajuan maupun kemunduran. Setiap perusahaan
tujuan utamanya adalah untuk mendapatkan laba yang maksimal, termasuk
perusahaan farmasi. Di Indonesia ada banyak perusahaan farmasi, namun pertahun
2020 hanya ada 9 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, diantaranya
PT Kalbe Farma Tbk, PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk, PT Kimia
Farma (persero) Tbk, PT Indo Farma (persero) Tbk, PT Tempo Scan Pacipik Tbk,
PT Phapros Tbk, PT Pyridam Farma Tbk, PT Darya-Varia Laboratoria Tbk, PT
Soho Global Health Thk.

Pertumbuhan suatu perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangannya.
Kinerja keuangan perusahaan yang stabil akan membawa dampak yang baik pula
bagi perusahaan tersebut karena akan menarik perhatian masyarakat untuk
berinvestasi diperusahaan tersebut yang nantinya akan meningkatkan keuntungan.
Kinerja keuangan juga merupakan alat untuk menilai apakah kebijakan yang
ditempuh sudah benar atau tidak. Kinerja keuangan dapat dilihat dari tingkat
keuntungan atau profitabilitas.

Profitabilitas ialah yang menggambarkan hasil dari keseluruhan keputusan
operasional dan kebijakan keuangan memperoleh keuntungan dengan maksimal

seperti yang sudah dirancangkan,demi kesejahteraan pemilik maupun



karyawannya, dan menambah kualitas produk serta melangsungkan saham terbaru
(Septianawati, 2019). Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang sering
digunakan untuk menilai profitabilitas suatu perusahaan.

Berikut data mengenai perkembangan ROA pada perusahaan PT. Kalbe

Farma Tbk yang terdaftar di BEI dari periode 2001-2020:
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah penulis)
Gambar 1.1
Perkembangan ROA PT. Kalbe Farma Tbk

Dalam gambar 1.1 menunjukan bahwa selama periode 2001-2020, ROA PT.

Kalbe Farma Thk mengalami fluktuasi kenaikan dan penurunan. Seperti pada tahun
2012 sampai tahun 2020 ROA selalu mengalami penurunan. Perusahaan yang
kinerjanya baik akan mengalami ROA yang meningkat dari tahun ke tahun. Hal ini
menunjukan bahwa ada masalah terhadap profitabilitas PT. Kalbe Farma Tbk,
sehingga perlu diteliti lebih lanjut untuk mengetahui penyebab turunnya

profitabilitas pada PT. Kalbe Farma Thk.
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Menurunnya profitabilitas dapat disebabkan oleh faktor-faktor diluar
perusahaan maupun didalam perusahaan. Faktor-faktor didalam perusahaan
diantaranya adalah Likuiditas, Struktur Kepemilikan dan Struktur modal.

Faktor pertama adalah Likuiditas. Likuiditas adalah kemampuan dari
perusahaan dalam memenuhi hutang atau kewajibannya yang harus dibayar segera
dengan harta lancar. Rasio likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban finansialnya dalam jangka pendek dengan dana lancar yang
tersedia (Suarka dan Wiagustini, 2019). Dalam mengukur tingkat likuiditas
biasanya menggunakan Current Rasio.

Faktor selanjutnya adalah struktur kepemilikan. Struktur kepemilikan
(ownership structure) adalah struktur kepemilikan saham, yaitu perbandingan
jumlah saham yang dimiliki oleh orang dalam (insiders) dengan jumlah saham yang
dimiliki oleh investor. Atau dengan kata lain struktur kepemilikan saham adalah
proporsi kepemilikan institusional dan kepemilikan manajemen dalam kepemilikan
saham perusahaan. Dalam menjalankan kegiatannya, suatu perusahaan diwakili
oleh direksi (agents) yang ditunjuk oleh pemegang saham (principals) (Sugiarto,
2009). Dalam mengukur tingkat struktur kepemilikan biasanya menggunakan
kepemilikan institusional.

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi Profitabilitas adalah struktur
modal. Struktur Modal adalah pendanaan yang terdiri dari hutang jangka pendek,
hutang jangka Panjang dan modal pemegang saham. Struktur modal merupakan
faktor penentu opini kualitas pemeriksaan laporan keuangan (Putri, dkk 2020).

Analisis struktur modal perusahaan menjadi salah satu indikator investor dalam



memilih investasi yang tepat dan juga struktur modal mencerminkan bagaimana
perusahaan mendanai kegiatan operasinya. Dalam mengukur struktur modal
biasanya menggunakan Debt To Equity Ratio (DER).

Berikut adalah data yang diolah secara keseluruhan PT Kalbe Farma Thk

pada periode 2001-2020:

Sumber : www.idx.co,id (data diolah penulis)
Gambar 1.2
Perkembangan Current Ratio, Kepemilikan Institusi dan DER
periode 2001-2020
Data diatas menunjukan bahwa likuiditas, struktur kepemilikan dan struktur
modal mengalami pluktuasi kenaikan dan penurunan. Dengan demikian dapat
diartikan bahwa selama dua puluh tahun tersebut perusahaan belum mampu
mengelola keuangannya secara efisien. Oleh karena itu penulis tertarik melakukan

penelitian dengan mengambil ketiga variabel tersebut yaitu Likuiditas, Struktur


http://www.idx.co,id/

Kepemilkan dan Struktur Modal sebagai variabel yang mempengaruhi
profitabilitas.

Berdasarkan pemaparan latar belakang tersebut, maka peneliti merasa
tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Struktur
Kepemilikan Dan Struktur Modal Terhadap Profitabilitas (Studi Kasus Pada
PT Kalbe Farma Tbk 2001- 2020)”

1.2 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan maka masalah yang
dapat di identifikasi dalam penelitian ini yaitu:
1. Bagaimana Likuiditas, struktur kepemilikan, struktur modal dan
Profitabilitas PT Kalbe Farma Tbk periode 2001- 2020?

2. Bagaimana pengaruh Likuiditas, Struktur Kepemilikan dan Struktur
Modal secara parsial terhadap Profitabilitas pada PT Kalbe Farma Thk
periode 2001- 2020?

3. Bagaimana pengaruh Likuiditas, struktur kepemilikan dan struktur
modal secara simultan terhadap Profitabilitas PT Kalbe Farma Tbk
periode 2001- 2020?

1.3 Tujuan Penelitian

Dari pemaparan rumusan masalah tersebut, maka tujuan penelitian adalah
sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui Likuiditas, struktur kepemilikan, struktur modal dan

Profitabilitas PT Kalbe Farma Tbk periode 2001- 2020.



2. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Struktur Kepemilikan dan
Struktur Modal secara parsial terhadap Profitabilitas pada PT Kalbe
Farma Tbk periode 2001- 2020.

3. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, struktur kepemilikan dan
struktur modal secara simultan terhadap Profitabilitas PT Kalbe Farma
Thk 2001- 2020.

1.4  Kegunaan Hasil Penelitian

1. Bagi Penulis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan pengetahuan
berpikir dan perkembangan ilmu pengetahuan bagi penulis khususnya
mengenai Likuiditas, Struktur Kepemilikan, Struktur Modal dan
Profitabilitas.

2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi PT
Kalbe Farma Tbk dalam pengambilan keputusan mengenai faktor-faktor
yang menentukan profitabilitas perusahaan.

3. Secara Pihak Lain
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi pijakan dan referensi pada
penelitian-penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan faktor-
faktor yang mempengaruhi Profitabilitas serta menjadi bahan kajian

lebih lanjut.



15  Lokasi dan Waktu Penelitian
1.5.1 Lokasi Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan Bursa Efek Indonesia dengan
menggunakan alamat website www.idx.co.id pada perusahaan manufaktur sektor
industri kesehatan yaitu PT. Kalbe Farma, Tbk dengan menggunakan laporan
keuangan dan tahunan periode 2001-2020.
1.5.2 Waktu Penelitian

Berikut adalah rincian waktu penelitian yang telah dilaksanakan terhitung
dari bulan Maret 2022 sampai dengan Februari 2023 sebagaimana yang telah

dilampirkan pada lampiran 1.
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